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Carta Mensal Agosto 2024

m agosto, as taxas de juros de economias maduras seguiram fechando, em reac¢ao
a perspectiva de queda de juros nas economias centrais. O USD se enfraqueceu,
especialmente contra as moedas do restante do G10. As bolsas, de forma geral,

tiveram bom desempenho.

Variacao do Preco dos Ativos

Agosto

Brasil
S&P
Euro
NASDAQ
Mexico
China

Bolsas

Euro
Brasil

Moedas

Mexico

Ouro
Milho
Cobre

Soja
WTI
Brent
Minério

Commodities

Pré Jan/31 10
uslioy -B

Pré Jan/26 22
usay -34

Juros (Bps)
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Atribuicao de resultado

O fundo ndo teve bom desempenho em agosto, tendo a cota rendido -0,99% no
més e 2,46% em 12 meses. Ganhos em posic6es compradas em bolsa externa e
vendidas em USD foram mais do que compensados por perdas com trades relativos
que se beneficiam de juros mais elevados em paises emergentes.

il g e Atribui¢Go de Resultado - Agosto/24

2024 Agosto

Resultado 1.5%
Moedas (0,20%) 0.00%
= % 0,90% 0,03% \ -0.04% -014%
Agoes 003%  L0% —_— -0,20%
Renda Fixa (0,14%) o
Volatilidade (0.04%) 0.5%
Valor Relativo (0.97%) 0.0%
Crédito (0,00%)
Commodities (0.40%) -0,5%
Total 1,73%)
-1.0% -016% -0,99%
TX (Adm +Perf) (0.16%)
-1.5%
- Caixa Agoes Credit Volatilidade Renda Fixa Moedas Commodities  Valor Relativo TX (Adm Legacy Capital
Caixa 0,90% +Perf) B FIC
CDI 0.87%

Atribuicdo de Resultado -12M Set/23 - Ago/24
Resultado 12 Meses

Resultado 12.0% 0.32% -016% -0.91%
Moedas (0.91%) 10,37% 0.38% T _— M 118%
Agoes a37%) 10,0% I _ a7%
Renda Fixa (311%) .
Volatilidade 0.32% 8.0% - -31%

Valor Relativo (113%)
Crédito 0.38% 6.0%
Commodities (0.16%) -193%

Total (5.98%) 4,0%

2,46%
TX (Adm +Perf) @gs®m 2.0% -
Caixa 1037% 0.0%
CDI 1,21% Caixa Credit Volatilidade  Commodities Moedas Valor Relativo Agoes Renda Fixa TX (Adm Legacy Capital
“wer BRI
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Cenario internacional a frente

Nos EUA, a acomodacao do ritmo da inflagcdo em patamar proximo a meta de 2%,
e a desaceleracdo da atividade econdmica, em especial, do mercado de trabalho,
tornaram iminente a queda de juros por parte do FED. O controle da inflacao permite
que o FOMC foque na segunda parte de seu duplo mandato - a sustentacdo do
maior nivel de emprego possivel. Neste contexto, o elevado nivel de juros hoje
praticado torna provavel cortes de 50bp este ano, senao em setembro, nas reunides
subseqguentes.

De forma geral, as economias maduras devem, a exemplo dos EUA, intensificar
a queda de juros ao longo do 2S 24, em meio a um ambiente de desaceleracdo de
inflacdo e atividade econdmica.

A eleicdo nos EUA segue indefinida e deve assim permanecer até sua realizacdo.
Cenarios de “blue” ou “red sweep” sdo improvaveis, o que limita o aprecamento de
perspectivas fiscais extremas.

Os ativos mexicanos, em especial a moeda, tém refletido a perspectiva desfavoravel

que se descortina para o pais, prestes a ingressar num longo periodo de reformas
que tendem a piorar a governanca, o ambiente de negdcios, e a situac¢ao fiscal.

www.legacycapital.com.br 4k
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Brasil - cenario e perspectivas

No Brasil, os dados recentes confirmam o diagnostico de atividade econdmica
muito firme. O mercado de trabalho prossegue com excelente desempenho, com
a ocupacao batendo recordes, e a massa salarial mantendo ritmo de crescimento
elevado. Relatos de dificuldades crescentes, por parte de empresas, em contratar
mdo de obra, se tornaram frequentes. A dinamica do mercado de crédito também
segue muito forte - as novas concessfes de crédito as familias e empresas registram
expansdo continua. A confianca dos agentes econdmicos segue elevada. Revisamos a
projecaode crescimentodo PIBem 2024 para 2,7%. Seguimos projetando crescimento
de 2,0% em 2025.

A inflagdo acelerou nos ultimos meses. O ritmo em 3 meses da média dos nucleos
do IPCA segue se elevando e se encontra proximo a 4,5%, limite superior da meta.
Os nucleos da inflacdo de servicos giram acima do teto da meta. A inflacdao de bens,
porcdo mais comportada do indice, se elevou com a depreciacdo cambial, e vem
girando proxima a 3%. Projetamos inflagcdo de 4,5% em 2024 e 4,7% em 2025.

O quadro prescreve, de forma inequivoca, um ciclo de elevacdo de juros. Se for feito
de forma tempestiva, estimamos que uma elevacdo de 200 pontos possa estancar
a elevacdo das expectativas de inflagdo e moderar a atividade econémica. Se o ciclo
for procrastinado, ou conduzido num ritmo demasiadamente lento, 0 mais provavel
€ que a magnitude necessaria termine por ser maior.

O Banco Central devera iniciar a elevacdo de juros em setembro. Veremos,

nos proximos meses, qual sera sua disposicao em efetivamente trabalhar para
reenquadrar a inflacdo a meta.
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Posicionamento
Legacy Capital

No portfélio externo, permanecemos comprados em bolsa e aplicados em juros,
uma combinag¢do que, em tese, se beneficia da perspectiva de queda de juros e
manutencdo do ritmo de crescimento saudavel da economia dos EUA. No Brasil,
reduzimos as posicdes. Acreditamos que o fundamento terminara por prevalecer,
mas a postura hesitante do BCB torna o cenario volatil no curto prazo.

www.legacycapital.com.br



Material de divulgacao Agosto de 2024

LEGALEY
LEGACY CAPITAL B FIC FIM >

Objetivo do Fundo

Proporcionar aos cotistas a valorizagédo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
nos mercados de renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, baseado
em cendrios macroecondmicos de médio e longo prazos. A politica de investimentos do Fundo consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio liquido
em cotas do LEGACY CAPITAL MASTER FIM (CNPJ: 29.236.556/0001-63).

Publico Alvo

Investidores em geral.

Rentabilidade do fundo*

2m Acumulado

(desde o infcio)

Fundo 047% -040% 122% -236% 046% -0.29% L74% -0.99% - - - - -022% 2.46% 87.05%
% CDI 48% - 147% - 55% - 192% - - - - - - 22% 146%

2024

! Rentabilidade mensal calculada com base na cota do dltimo dia Gtil do més, liquida de administracéo e performance e bruta de taxa de saida e impostos.

Rentabilidade Acumulada

90%
Fundo % CDI
6.04% 192% 70%
14.99% 251%
13.76% 497%
134% 31% 50%
23.60% 191%
7.89% 60% 30%
-0.22% -
10%
-10%
= 3 = 3 = 3 =
£ 3 8 £ 3 ] £ 3 3 =
@ oS 5 8 5 N N 5 N IN
° o N ~ B [X]
e | egacy Capital B FIC esecee CDI
Indicadores
PL do fundo 2 R$ 425,307,983.18 Meses Positivos 51
PL Médio (12 meses) *  R$ 421,843,826.09 Meses Negativos 23
PL do Fundo Master > R$ 7,263,222,612.83 indice de Sharpe 043
Retorno Médio Mensal *  0.97% Volatilidade Anualizada 6.14%

2 Valores do fechamento de 30/08/2024

3 Média aritmética da soma do PL apurado no Ultimo dia Gtil de cada més, nos 12 (doze) meses anteriores
“Desde o inicio do fundo

Informacdes Gerais

CNPJ 30.329.404/0001-94 Taxa de administracéo s 190% a.a.

Data de Inicio 29/06/2018 Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI
Classificagdo Anbima Multimercados Macro Horério limite de movimentagdes 15h30

Cota Fechamento Investimento inicial minimo R$ 10,000.00

Benchmark CDI Movimentag&o adicional minima R$ 10,000.00

Tributagéo Longo Prazo Saldo minimo de Permanéncia R$ 10,000.00

Gestao Legacy Capital Gestora de Recursos Ltda Cotizacé&o de aplicagéo 1 du apés a solicitacéo
Administracéo BTG Pactual Servigos Financeiros SA DTVM Cotizagéo de resgate 30 dc apés a solicitacéo
Auditoria Ernst & Young Global Limited Liquidac&o de resgate 1 du apés a cotizacéo

 Computando-se eventuais investimentos em outros fundos, a taxa de administrac&o podera atingir no maximo 2,50% a.a. sobre o PL do Fundo.

A Legacy Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro, As informagdes contidas neste material sdo de carter exclusvamente (

informativo e n&o se caracterizam e nem devem ser como uma p ou um comp da Legacy Capital. A Legacy Capital nao se responsabiliza por decisdes do investidor, nem Autorregulacao
por ato ou fato de p! i por ele Fundos de n&@o contam com a garantia do administrador, gestor da carteira ou qualquer mecanismo de seguro ou, y A N B I M A
ainda, pelo fundo garantidor de crédito - FGC. Leia a lamina de O se houver, o 0 anexo - classe e o apéndice subclasso, conforme o caso, antes de investir. Para

avaliacdo da performance de fundos de investimento, é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A

rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Este fundo pode utilizar jias com deri como parte de sua politica de investimento. Tais estratégias, podem resultar em Gestdo de Recursos
perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigac&o do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo

do fundo. Para mais informacdes, visite o site da Gestora ou do Administrador. Administrador: BTG Pactual SF SA DTVM (CNPJ: 59.281.253/0001-23). Endereco: Praia de Botafogo, 501, 5 © Andar,

Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-911. SAC: sh- i com ou 0800-722-004. Ouvidoria: ouvidoria@btgpactualcom

LEGACY CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. | CNPJ : 28.674.641/0001-40 | Ato Declarat6rio CVM n° 16.010 de 07/12/2017.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 4221 - 10° andar - Itaim Bibi - Séo Paulo / SP - CEP 04538-133
gacycapital.com.br | Tel: +55 (11) 4130-7950 | www.legacycapital.com.br
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A Legacy Capital ndo se responsabiliza por decisdes do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. O investidor deve se basear,

exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais especializados por ele contratados, para opinar e decidir. Este material ndo pode ser reproduzido, copiado
ou distribufdo para terceiros. Esta apresenta nem deve ser entendida como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital de realizar as
operag8es ou estruturar vefculos de investimento aqui descritos. Esta dapresentagdo ndo se caracteriza e ndo deve ser entendida como sultoria juridica, contabil,
regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui tratados. Este material é meramente informativo, ndo considera objetivos de investimento, situa financeira ou
necessidades individuais e particulares e ndo contém todas as informagdes que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de

investir. Ndo deve ser entendido como analise de valor i

s . . Autorregulacio
ilidrio, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomenc ode

> ANBIMA

qualquer ativo financeiro ou investimento e ndo configura sugestdo ou consultoria 1endamos que consulte profissionais especializados

antes de decidir re investimentos.






