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O mês de agosto foi chave para consolidar riscos que vínhamos apontando desde julho, que era a

incorporação no cenário de um novo ciclo de alta de juros no Brasil. Nos Eua, também foi sacramentado

que o ciclo de corte começará em setembro, ainda que isso estivesse já quase estabelecido há mais

tempo. Mas, os dados divulgados no mês passado colocaram na mesa a chance do ciclo começar com

um corte já de 0,50 p.p.

No cenário internacional, o Fed conseguiu coordenar bem o mercado em direcionar as apostas para o

corte em setembro. No entanto, os dados do mercado de trabalho publicados no dia 2 de agosto

levantaram dúvidas se a economia americana não estaria desacelerando com tal velocidade que os

juros restritivos pudessem estar empurrando a economia para uma recessão. Desde então, o tema

recessão virou comum no mercado, e a precificação do mercado sobre esse início de ciclo mudou. Se

na véspera do famoso payroll o mercado acreditava que teríamos 3 cortes de 0,25 no restante do ano, a

precificação passou para um ciclo (em 2024) de 100bps, ou seja, com cerca de 40-50% de chances de

corte de 50bps nas três primeiras reuniões do ciclo. E a ameaça da recessão fez com que o ciclo até o

final de 2025 passasse a cortes de quase 250bps, o que levaria os juros para 3% já no final do próximo

ano.

Ainda que o indicador de contratações tenha vindo realmente baixo no último relatório de mercado de

trabalho, e de fato já tenhamos inúmeros indícios de desaquecimento da economia, não acreditamos

em corte de 0,50p.p. na primeira reunião. Não só nos parece desnecessário, até colocando em risco

uma precificação de cortes exagerada para o ciclo, como o Fed só usou esse expediente de cortes mais

acelerados no início do ciclo em momentos de crise severa (bolha dot.com, crise imobiliária 2008 e

covid). O que temos observado é um começo de desaceleração, o que significa que o Fed pode acelerar

o ritmo caso a percepção de uma recessão de fato se confirme.

No Brasil, revisamos o cenário para a taxa Selic para os próximos meses. Se até a ata da última nos

parecia um cenário muito dividido, com 50% de chance, talvez um pouco menos, os eventos de agosto

acabaram consolidando a visão de que a atividade hiper aquecida, a permanência das expectativas de

inflação em patamar muito negativo (entre 90-100bps acima da meta), e certa estagnação nos avanços

da desinflação nos fizeram revisar o cenário. Claro que os dados econômicos foram sendo reforçados

pelos dirigentes do Banco Central, em particular, o próximo presidente da instituição, Gabriel Galípolo,

que pareceu muito propenso a subir os juros para endereçar os problemas citados acima.

Dessa maneira, o novo cenário para a Selic é de alta a partir de setembro, com uma alta de 0,25p.p.

seguida por duas de 0,50 p.p. e uma alta final de 0,25p.p. em janeiro. Como sempre digo, gestão se faz

com distribuição de probabilidade e cenários alternativos correspondentes. E se o cenário central é de

um mini ciclo (ou ajuste) de 1,5%, de 10,5% para 12%, o cenário alternativo que nos parece mais provável

seria uma alta maior que essa, mais próximo a 2,5% (para 13%), inclusive na primeira reunião, quando a

probabilidade de uma alta de 0,50% está longe de estar descartada e nos parece mais provável do que a

manutenção dos juros em 10,5%.

Ciclos monetários na iminência de serem ativados – para baixo e para cima

E C O N O M I A  E  P O L Í T I C A
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Bolsa: Aproveitamos a continuação do movimento de alta da bolsa local e reduzimos nossa exposição

comprada no fundo de ~22%PL para 11%PL, gerenciando a composição da carteira ativamente. Estamos

sem posição relevante em bolsa internacional.

Juros: Em juros locais, aumentamos, marginalmente, posição aplicada na curva curta através de inclinações.

Em juros reais, aproveitamos o movimento de melhora nos prêmios locais e reduzimos parte das posições

aplicadas nos vértices longos no Brasil, abaixo de IPCA+6%

Inflação: Mantivemos exposição a títulos indexados à inflação nos EUA. Em inflação, reduzimos as posições

de valor relativo entre juros reais e inflação implícita.

Câmbio: Em moedas estamos sem posições relevantes no momento.

P O S I C I O N A M E N T O
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TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIC FIM MALLORCA

O Quantitas FIC FIM Mallorca apresentou resultado

de 1,32% em agosto de 2024.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em agosto, o fundo apresentou desempenho superior

do CDI, sendo as posições em bolsa local e aplicada

em juros reais no Brasil os principais destaques

positivos no mês. Além disso, também tivemos

resultados positivos nos books de inflação implícita

(posição tomada em alguns trechos intermediários)

no Brasil, Long & Short e no book quantitativo. Do

lado negativo, tivemos como detratores a posição

pequena aplicada em juros curtos. Nos demais books,

o resultado foi próximo ao neutro.

ATTRIBUTION |  AGOSTO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO
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DATA-BASE: 30/08/2024 | FONTE: INTRAG
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R$ 1.594.278.172,58

R$ 1.483.155.028,54

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - 0,43% 2,47% 3,71% 0,14% 2,18% 2,77% 1,80% 1,41% 1,72% 0,85% 1,88% 21,10% 21,10%

% CDI - 165% 213% 352% 13% 188% 251% 148% 127% 165% 82% 167% 176% 176%
DI + - 0,17% 1,31% 2,65% -0,96% 1,02% 1,67% 0,58% 0,30% 0,68% -0,19% 0,75% 9,11% 9,11%

Fundo 1,48% 0,58% 1,41% 0,48% 2,01% 1,16% 1,07% 1,41% 1,39% 1,27% -0,94% -0,23% 11,63% 35,18%

% CDI 136% 67% 134% 61% 217% 143% 134% 176% 216% 197% -165% -42% 117% 152%
DI + 0,39% -0,29% 0,36% -0,31% 1,08% 0,35% 0,27% 0,61% 0,75% 0,63% -1,50% -0,77% 1,68% 12,05%

Fundo 2,20% 0,92% -0,59% 0,41% -0,62% 1,03% 0,61% 0,73% 0,58% 1,48% 0,71% 0,07% 7,77% 45,69%

% CDI 378% 198% -111% 80% -120% 199% 113% 128% 123% 273% 144% 14% 121% 147%
DI + 1,62% 0,46% -1,12% -0,10% -1,14% 0,51% 0,07% 0,16% 0,11% 0,94% 0,22% -0,43% 1,35% 14,65%

Fundo 1,19% 0,43% 0,31% 0,42% 0,99% 0,95% 0,90% -0,60% 0,31% 0,79% 0,60% 2,41% 9,03% 58,85%

% CDI 219% 87% 66% 81% 183% 204% 159% -120% 67% 164% 157% 641% 151% 151%
DI + 0,65% -0,06% -0,16% -0,10% 0,45% 0,49% 0,34% -1,11% -0,15% 0,31% 0,22% 2,04% 3,07% 19,99%

Fundo 0,12% -0,96% -1,87% 3,27% 2,19% 1,64% 0,72% 0,51% -0,36% 0,57% 2,31% 1,82% 10,29% 75,20%

% CDI 32% -326% -551% 1146% 918% 761% 373% 315% -231% 361% 1546% 1109% 372% 176%
DI + -0,26% -1,26% -2,22% 2,98% 1,95% 1,42% 0,53% 0,35% -0,52% 0,41% 2,16% 1,66% 7,52% 32,49%

Fundo 0,41% 0,93% 1,19% 1,54% 1,21% 0,66% -0,13% 0,19% 0,10% -1,49% 0,17% 2,32% 7,27% 87,93%

% CDI 271% 691% 599% 740% 453% 216% -35% 45% 22% -311% 29% 304% 165% 180%
DI + 0,26% 0,80% 0,99% 1,33% 0,94% 0,35% -0,48% -0,23% -0,34% -1,97% -0,42% 1,55% 2,87% 38,95%

Fundo 2,71% 0,92% 2,41% 0,23% 1,36% -2,23% 2,75% 2,98% 1,00% 1,96% -1,09% 0,94% 14,71% 115,56%

% CDI 370% 123% 261% 28% 132% -220% 266% 255% 93% 192% -107% 83% 119% 171%
DI + 1,98% 0,18% 1,48% -0,60% 0,33% -3,24% 1,71% 1,81% -0,07% 0,94% -2,11% -0,19% 2,33% 48,15%

Fundo 0,80% -0,40% 0,49% 1,30% 2,19% 2,07% 2,08% 0,19% 0,34% -0,08% 2,95% 1,88% 14,65% 147,14%

% CDI 72% -43% 42% 141% 195% 193% 194% 17% 35% -8% 321% 210% 112% 165%
DI + -0,32% -1,31% -0,68% 0,38% 1,06% 0,99% 1,01% -0,95% -0,64% -1,08% 2,03% 0,99% 1,60% 57,89%

Fundo 0,25% 0,62% 0,99% -0,64% 1,12% 0,07% 2,51% 1,32% - - - - 6,41% 162,97%

% CDI 26% 78% 119% -72% 135% 9% 277% 153% - - - - 90% 159%
DI + -0,72% -0,18% 0,16% -1,52% 0,29% -0,71% 1,60% 0,46% - - - - -0,69% 60,29%
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TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIM GALÁPAGOS

O Quantitas FIM Galápagos apresentou resultado de 0,93% em agosto de 2024.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em agosto, o fundo apresentou desempenho superior do CDI, sendo a posição aplicada em juros reais no

Brasil o principal destaque positivo no mês. Além disso, também tivemos resultados positivos nos books

de inflação implícita (posição tomada em alguns trechos intermediários) no Brasil e no book quantitativo.

Do lado negativo, tivemos como detratores a posição pequena aplicada em juros curtos. Nos demais

books, o resultado foi próximo ao neutro. Rentabilidade do fundo no mês: +0,94%. Atribuição: Juros: -

0,44%; Títulos Púb/Priv: +0,02%; Inflação Implícita: +0,20%; Juros Reais: +0,45%; Caixa/Custos: +0,71%.

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL
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Fechado para captação

AGOSTO/2024 |

DATA-BASE: 30/08/2024 | FONTE: INTRAG
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R$ 737.772.481,23

R$ 769.165.956,14

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - 0,46% 1,24% 0,69% 0,06% 0,81% 3,30% 3,30%

% CDI - - - - - - - 120% 193% 108% 10% 149% 117% 117%
DI + - - - - - - - 0,08% 0,60% 0,05% -0,51% 0,27% 0,49% 0,49%

Fundo 1,08% 0,61% -0,33% -0,23% 0,58% 0,77% 0,52% 0,60% 0,89% 1,08% 0,72% 0,29% 6,78% 10,29%

% CDI 186% 132% -62% -45% 112% 149% 95% 106% 190% 199% 146% 59% 105% 109%
DI + 0,50% 0,15% -0,86% -0,75% 0,06% 0,26% -0,03% 0,03% 0,42% 0,54% 0,23% -0,20% 0,35% 0,88%

Fundo 0,58% 0,48% 0,55% 0,50% 0,96% 0,35% 1,17% 0,49% 1,09% -0,06% -0,02% -0,19% 6,07% 16,99%

% CDI 108% 98% 118% 97% 177% 75% 206% 98% 234% -12% -5% -51% 102% 107%
DI + 0,04% -0,01% 0,09% -0,01% 0,42% -0,12% 0,60% -0,01% 0,63% -0,54% -0,40% -0,57% 0,10% 1,05%

Fundo 1,18% 1,05% 6,99% 1,40% 2,09% 0,85% 0,37% 0,52% -0,01% 1,54% 0,74% 0,45% 18,37% 38,48%

% CDI 313% 355% 2055% 490% 877% 397% 188% 321% -9% 980% 498% 273% 664% 201%

DI + 0,80% 0,75% 6,65% 1,11% 1,85% 0,64% 0,17% 0,36% -0,17% 1,38% 0,60% 0,28% 15,60% 19,33%

Fundo 0,24% 0,04% 1,79% 0,26% 0,81% 0,68% 0,91% 0,46% 0,48% -1,50% 1,47% 0,79% 6,59% 47,61%

% CDI 161% 30% 904% 127% 303% 224% 257% 109% 109% -313% 250% 104% 150% 195%
DI + 0,09% -0,09% 1,59% 0,06% 0,54% 0,38% 0,56% 0,04% 0,04% -1,98% 0,88% 0,03% 2,20% 23,22%

Fundo 0,79% 1,62% 2,93% 1,12% 1,18% 0,30% 2,08% 2,40% 1,33% 1,23% 0,92% 1,26% 18,54% 74,98%

% CDI 108% 217% 317% 134% 114% 29% 201% 206% 124% 121% 90% 112% 150% 189%
DI + 0,06% 0,87% 2,00% 0,28% 0,15% -0,72% 1,05% 1,23% 0,26% 0,21% -0,10% 0,13% 6,17% 35,21%

Fundo 0,74% 0,78% 1,50% 1,28% 1,44% 1,09% 1,12% 1,10% 1,05% 1,01% 0,96% 1,28% 14,23% 99,88%

% CDI 66% 85% 128% 140% 129% 102% 105% 97% 107% 102% 105% 143% 109% 172%
DI + -0,38% -0,13% 0,33% 0,37% 0,32% 0,02% 0,05% -0,04% 0,07% 0,02% 0,05% 0,39% 1,18% 41,86%

Fundo 0,73% 0,59% 1,11% -0,22% 1,76% -1,85% 2,17% 0,93% - - - - 5,28% 110,43%

% CDI 76% 73% 133% -25% 211% -235% 240% 108% - - - - 74% 160%
DI + -0,24% -0,21% 0,28% -1,11% 0,92% -2,64% 1,27% 0,07% - - - - -1,81% 41,21%
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TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIM ARBITRAGEM

O Quantitas FIM Arbitragem apresentou resultado de 0,55% em agosto de 2024.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

Fechado para captação

AGOSTO/2024 |

DATA-BASE: 30/08/2024 | FONTE: INTRAG
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R$ 237.876.737,45

R$ 235.395.848,08

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - - - - - - 0,52% 2,52% 1,77% 0,55% 1,79% 7,36% 7,36%

% CDI - - - - - - - 182% 280% 188% 66% 188% 185% 185%
DI + - - - - - - - 0,23% 1,62% 0,83% -0,28% 0,84% 3,37% 3,37%

Fundo 2,39% 1,03% 1,85% 1,44% 1,13% 1,51% 0,53% 2,59% -0,20% 2,61% 1,22% -0,44% 16,78% 25,37%

% CDI 258% 126% 179% 152% 115% 142% 45% 234% -18% 236% 116% -38% 127% 143%
DI + 1,47% 0,21% 0,81% 0,49% 0,15% 0,45% -0,65% 1,48% -1,30% 1,50% 0,17% -1,60% 3,55% 7,64%

Fundo 3,02% 1,31% 2,12% 1,46% 1,55% 2,25% 1,68% 1,97% 1,27% 0,67% 3,09% 0,30% 22,71% 53,84%

% CDI 286% 131% 183% 138% 140% 194% 152% 162% 114% 64% 298% 26% 162% 157%
DI + 1,96% 0,31% 0,96% 0,40% 0,44% 1,09% 0,57% 0,75% 0,16% -0,38% 2,05% -0,83% 8,71% 19,62%

Fundo 2,93% 1,12% 2,04% -0,47% 4,00% 0,03% 0,63% 1,17% 0,99% -0,06% 2,43% -0,83% 14,78% 76,59%

% CDI 269% 129% 194% -60% 433% 3% 79% 146% 154% -9% 429% -154% 149% 161%
DI + 1,84% 0,26% 0,99% -1,26% 3,08% -0,79% -0,17% 0,37% 0,35% -0,71% 1,87% -1,37% 4,83% 29,01%

Fundo 3,70% -0,99% -0,26% -1,04% -0,06% 3,07% 0,02% 0,28% 0,55% 1,31% 0,95% 0,35% 8,03% 90,77%

% CDI 634% -212% -50% -201% -11% 593% 4% 49% 116% 241% 192% 70% 125% 159%
DI + 3,11% -1,45% -0,80% -1,56% -0,57% 2,55% -0,52% -0,29% 0,08% 0,76% 0,46% -0,15% 1,61% 33,71%

Fundo 0,57% 0,77% 0,66% 0,34% 1,15% 0,16% 0,65% 1,02% 0,60% -1,26% 2,41% -0,22% 7,02% 104,17%

% CDI 105% 155% 142% 66% 211% 34% 115% 202% 128% -261% 634% -59% 118% 157%
DI + 0,03% 0,27% 0,20% -0,18% 0,60% -0,31% 0,09% 0,51% 0,13% -1,74% 2,03% -0,60% 1,06% 37,73%

Fundo 0,76% 0,61% 1,73% 1,38% 0,58% 0,42% -0,47% -0,07% -0,76% 2,41% -0,71% 1,98% 8,06% 120,63%

% CDI 200% 207% 508% 484% 241% 196% -244% -45% -486% 1537% -474% 1204% 291% 170%
DI + 0,38% 0,32% 1,39% 1,09% 0,34% 0,21% -0,67% -0,23% -0,92% 2,26% -0,86% 1,81% 5,30% 49,59%

Fundo 1,55% -0,42% 0,96% -0,26% 0,60% 0,51% 0,88% 0,18% 0,37% -1,33% 1,47% -0,14% 4,43% 130,40%

% CDI 1036% -309% 483% -124% 225% 167% 248% 42% 84% -277% 251% -19% 101% 166%
DI + 1,40% -0,55% 0,76% -0,47% 0,33% 0,20% 0,53% -0,24% -0,07% -1,81% 0,89% -0,91% 0,03% 51,84%

Fundo 3,90% -0,21% 3,15% 1,40% 2,34% 0,13% 1,60% 2,90% 0,85% 2,08% 1,58% 1,63% 23,49% 184,52%

% CDI 533% -28% 341% 168% 227% 13% 155% 248% 80% 203% 155% 145% 190% 183%
DI + 3,17% -0,96% 2,22% 0,57% 1,31% -0,88% 0,57% 1,73% -0,22% 1,05% 0,56% 0,51% 11,11% 83,87%

Fundo 0,79% 0,80% 0,00% 1,83% 1,38% 2,34% 1,74% 1,48% 1,09% 1,13% 0,16% 1,04% 14,65% 226,20%

% CDI 70% 87% 0% 200% 123% 218% 162% 130% 112% 113% 17% 116% 112% 178%
DI + -0,33% -0,12% -1,18% 0,91% 0,26% 1,27% 0,67% 0,34% 0,12% 0,13% -0,76% 0,14% 1,60% 99,37%

Fundo 1,21% 0,83% 1,08% 1,01% 0,72% 0,82% 0,62% 0,55% - - - - 7,05% 249,20%

% CDI 125% 104% 129% 114% 87% 104% 69% 63% - - - - 99% 174%
DI + 0,24% 0,03% 0,24% 0,13% -0,11% 0,03% -0,29% -0,32% - - - - -0,05% 106,27%
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TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FI RF MALTA ATIVO

O QUANTITAS FI RF MALTA, fundo mais recente da Quantitas, estruturado ainda em set/2023,

apresentou resultado de 0,8% em julho de 2024, o equivalente a 92% do CDI no mês ou CDI – 0,07%.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

AGOSTO/2024 |

DATA-BASE: 30/08/2024 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo 1,04% 1,02% 0,95% 3,04% 3,04%

% CDI 104% 111% 106% 107% 107%
DI + 0,04% 0,10% 0,06% 0,20% 0,20%

Fundo 0,86% 0,75% 0,87% 0,53% 1,11% 0,11% 1,17% 0,80% - - - - 6,37% 9,60%

% CDI 89% 94% 105% 60% 133% 13% 129% 92% - - - - 90% 95%
DI + -0,11% -0,05% 0,04% -0,36% 0,28% -0,68% 0,26% -0,07% - - - - -0,73% -0,54%

2023

2024

0%

1%

2%

3%

4%

5%

6%

7%

8%

9%

s
e

t-
2

3

n
o

v
-2

3

ja
n

-2
4

m
a

r-
2

4

m
a

i-
2

4

R$ 61.150.133,21

R$ 45.338.787,38



TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIM MALDIVAS LS

O Quantitas FIM Maldivas LS apresentou resultado de 1,83% em agosto de 2024.

RESULTADOS

Nossas posições em ações de varejo e bens de capital foram os destaques positivos da carteira. As posições

compradas foram bem melhores que as posições vendidas nesses setores. Destaques na parte comprada

para ações da Renner, Marcopolo e Nubank e na parte vendida para Embraer. Vemos uma assimetria

importante em empresas pequenas de petróleo e aproveitamos para reduzir nossa posição comprada em

shoppings centers.

POSICIONAMENTO

Setembro é um mês importante para nossas posições compradas/vendidas em empresas de petróleo. Vemos

uma assimetria relevante no setor. Também estamos bastante confiantes no setor de energia elétrica, em

detrimento de commodities. Em commodities, estamos confiantes em SLC Agrícola usando como proteção

minério e papel e celulose.

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

AGOSTO/2024 |

DATA-BASE: 30/08/2024 | FONTE: INTRAG
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R$ 23.829.987,65

R$ 22.772.753,73

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - - -0,14% -0,96% 0,68% 2,10% 2,02% -0,80% -0,52% 1,35% 1,17% 2,20% 7,25% 7,25%

% CDI - - -53% -186% 125% 447% 355% -158% -112% 281% 309% 584% 155% 155%
DI + - - -0,42% -1,48% 0,13% 1,63% 1,45% -1,30% -0,99% 0,87% 0,79% 1,82% 2,58% 2,58%

Fundo -0,10% -0,44% 2,07% 0,67% -0,38% 0,60% -0,05% -1,57% -0,09% -2,31% 2,95% 0,37% 1,62% 8,98%

% CDI -26% -149% 607% 234% -160% 278% -25% -976% -56% -1470% 1972% 225% 58% 119%
DI + -0,47% -0,73% 1,73% 0,38% -0,62% 0,38% -0,24% -1,73% -0,24% -2,46% 2,80% 0,21% -1,15% 1,42%

Fundo 0,10% -0,77% 0,54% 1,39% 1,84% 2,56% -0,21% -0,48% 0,53% -0,89% 1,47% 2,19% 8,50% 18,25%

% CDI 70% -571% 271% 668% 688% 840% -58% -114% 121% -186% 250% 286% 193% 148%
DI + -0,04% -0,90% 0,34% 1,18% 1,57% 2,26% -0,56% -0,91% 0,09% -1,37% 0,88% 1,42% 4,11% 5,96%

Fundo 1,73% -1,27% 1,61% 3,02% -0,30% -0,55% 3,11% 2,99% 1,14% 0,83% 0,31% 0,76% 14,08% 34,90%

% CDI 236% -170% 175% 361% -29% -55% 300% 256% 106% 81% 30% 68% 114% 133%
DI + 0,99% -2,02% 0,69% 2,18% -1,33% -1,57% 2,07% 1,83% 0,06% -0,19% -0,71% -0,36% 1,71% 8,71%

Fundo 0,61% -0,58% 0,94% 1,14% 1,39% 1,82% 1,37% 1,16% 1,06% 0,72% 1,04% 1,14% 12,45% 51,70%

% CDI 55% -63% 80% 124% 124% 170% 128% 102% 109% 72% 113% 128% 95% 121%
DI + -0,51% -1,50% -0,24% 0,22% 0,27% 0,75% 0,30% 0,02% 0,08% -0,28% 0,12% 0,25% -0,60% 9,04%

Fundo 1,87% 2,37% -0,26% -0,49% -0,39% 1,11% 1,29% 1,83% - - - - 7,51% 63,10%

% CDI 194% 295% -31% -55% -47% 140% 142% 211% - - - - 106% 120%
DI + 0,90% 1,56% -1,09% -1,38% -1,22% 0,32% 0,38% 0,97% - - - - 0,42% 10,32%

2024

2019

2020

2021

2022

2023



TABELA DE RENTABILIDADES

QUANTITAS FIA MONTECRISTO

O Quantitas FIA Montecristo BDR Nível I apresentou alta de 7,5% em agosto de 2024, resultado 1,0p.p.

acima da alta de 6,5% do Ibovespa no mês. Nos últimos 12 meses, o Montecristo acumulou alta de 7,8%,

ante alta de 15,7% do Ibovespa no mesmo período. Nos últimos 36 meses, o Montecristo acumula queda de

25,3%, 41,8p.p. abaixo da alta de 16,6% do Ibovespa.

POSICIONAMENTO

Como de costume, fizemos poucas alterações no portfólio ao longo do mês. Em função do bom

desempenho, continuamos reduzindo a exposição em SBF – mantendo-a, porém, como uma das principais

posições do fundo. Usamos parte destes recursos para aumentos principalmente em Serena, Mater Dei e

Eletrobras. Finalizamos o mês com cerca de 5% de caixa, levemente abaixo do verificado ao final do mês

anterior. Tivemos uma boa temporada de divulgação de resultados das companhias investidas, com os

principais destaques positivos sendo SBF, Blau, Hapvida e Renner.

GRÁFICO DE EVOLUÇÃO DO FUNDO

PATRIMÔNIO LÍQUIDO ATUAL

PATRIMÔNIO LÍQUIDO MÉDIO*

AGOSTO/2024 |

DATA-BASE: 30/08/2024 | FONTE: INTRAG

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

Fundo - 0,32% 4,59% -1,82% -1,46% -3,84% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25% -15,09% -15,09%

p.p Ibov - -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -5,21% -0,96% -2,04% 0,08% 0,08%

Fundo 10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12% 26,62% 7,52%

p.p Ibov -1,02% 2,31% 0,28% 0,43% 5,36% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07% 19,23% 16,41%

Fundo 0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37% -8,38% -1,49%

p.p Ibov 2,12% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51% 7,12% 21,52%

Fundo -10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83% -3,57% -5,01%

p.p Ibov -2,73% 0,88% -5,11% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79% -0,66% 20,25%

Fundo -9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65% -14,87% -19,13%

p.p Ibov -3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 4,17% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27% -1,56% 16,07%

Fundo -3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49% 47,22% 19,05%

p.p Ibov 3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22% 8,28% 29,03%

Fundo 5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82% 34,17% 59,73%

p.p Ibov -1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34% 7,32% 45,53%

Fundo 10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66% 14,82% 83,40%

p.p Ibov -0,98% -0,22% -3,21% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15% -0,22% 52,03%

Fundo 7,71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18% 39,18% 155,25%

p.p Ibov -3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33% 7,59% 82,39%

Fundo 0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06% -1,23% 152,12%

p.p Ibov 2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24% -4,14% 74,22%

Fundo -3,93% -1,54% 5,47% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67% 1,49% 155,88%

p.p Ibov -0,61% 2,83% -0,52% 7,45% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82% 13,42% 99,20%

Fundo 8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98% -19,45% 106,12%

p.p Ibov 1,23% -7,07% 2,69% 3,30% -5,41% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53% -24,13% 42,10%

Fundo 3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20% 17,35% 141,87%

p.p Ibov 0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82% -4,93% 41,30%

Fundo -5,52% 0,03% 2,31% -10,40% -3,38% 4,13% 5,84% 7,52% - - - - -0,80% 139,94%

p.p Ibov -0,73% -0,96% 3,02% -8,69% -0,34% 2,65% 2,82% 0,97% - - - - -2,15% 36,66%
2024
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R$ 123.620.845,91

R$ 116.342.682,13



• Classificação ANBIMA: Multimercado Macro

• Multimercado com várias estratégias nos 

mercados de juros, câmbio e bolsa

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Multimercado L/S -

Direcional

• Multimercado com estratégia Long & Short

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+8 dias úteis

• Liquidação do Resgate: D+2 dias úteis após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIM MALDIVAS LS

QUANTITAS FIM ARBITRAGEMQUANTITAS FIM GALÁPAGOS

QUANTITAS FIC FIM MALLORCA

• Classificação ANBIMA: Multimercado Livre

• Multimercado com estratégias somente em 

juros e inflação

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

• Classificação ANBIMA: Multimercado 

Estratégia Específica

• Multimercado com estratégia única de valor 

relativo no mercado de juros

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+14 corridos

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

QUANTITAS FIA MONTECRISTO

• Classificação ANBIMA: Ações Valor/crescimento

• Perfil de Risco: Moderado

• Cotização do Resgate: D+13 corridos

• Liquidação do Resgate: D+2 dias úteis após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo

www.quantitas.com.br

As informações contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestão de Recursos, dentro das condições
atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendações e estimativas aqui apresentadas derivam do nosso julgamento e
podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada não é líquida de imposto.
Ressaltamos que rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. As informações do presente
material são exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do
regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos. Ressaltamos que os fundos de investimento não
constam com a garantia do administrador, gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito –
FGC. A Quantitas Gestão de Recursos não se responsabiliza por decisões de investimentos tomadas com base nos dados
aqui divulgados. Para avaliação de performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no mínimo,
12 (doze) meses. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros.

+55 51 9 9656-9763
(family offices, clientes institucionais e plataformas)

+55 51 9 9763-4268
(atendimento pessoas físicas)

investidores@quanti tas.com.br

QUANTITAS FI RF MALTA

• Classificação ANBIMA: Renda Fixa Ativo

• Perfil de Risco: Conservador 

• Cotização do Resgate: D+0

• Liquidação do Resgate: D+1 dia útil após a 

cotização

• Tributação: Longo Prazo
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