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Desempenho Agosto 2024 Acumulado 2024
Verde 0,72% 4,61%
CDI 0,87% 7,10%

Para mais informagdes relevantes a andlise da rentabilidade deste Fundo - tais como taxa de administracao,
taxa de performance, rentabilidade “més a més” ou PL médio, consulte o Resumo Gerencial ao final deste material.

O fundo Verde teve em agosto ganhos na posicao de acdes no Brasil, em
posicdes de juros e inflacdo brasileira, em juros reais nos EUA e no livro
de crédito. As perdas vieram da posicdo vendida no Euro, de posicoes em
juros curtos e inflacdo implicita americana e nos livros de trading.

O més foi bastante volatil nos mercados globais. Nos primeiros dias de
agosto vimos uma forte correcdo técnica causada por um dado de
desemprego mais alto nos Estados Unidos, que trouxe a tona a discussdo
de potencial recessao e cortes de juros mais rapidos pelo Federal Reserve.
Mercados aciondrios e outros ativos de risco cairam fortemente, mas
depois se acalmaram e tiveram recuperacdes importantes até o
fechamento do més - por exemplo o S&P 500 chegou a cair -7.3% no dia
05/agosto, para subir vertiginosamente até fechar o més com alta de
+2.3%. Continuamos a ver um cendrio de pouso suave como o0 mais
provavel na economia americana, para o qual as principais alocacées em
TIPs e agbes ainda fazem sentido. Nos proximos meses a dinamica eleitoral
deve voltar a predominar nos mercados.

A Verde Asset Management S.A. (“Verde”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as opinides da Verde acerca
da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes
essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde ndo se responsabiliza por erros de avaliacio ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias
decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacgdes acerca das taxas de
administracdo, cotizagdo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site verdeasset.com.br. Este material ndo pode
ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Verde. Supervisdo e Fiscalizacdo: Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) -
Servico de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br. Contato Institucional Verde AM: institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500.

Autorregulacdo

ANBIMA



http://www.cvm.gov.br/

VERDE FIC FIM
Relatério de gestdo

A evolucdo recente da questdo fiscal no Brasil nos lembra do adagio
conhecido como “Lei de Goodhart”, criado em 1975 pelo economista inglés
Charles Goodhart, de longa carreira na academia e no Bank of England. Tal
adagio é comumente enunciado como “Quando uma medida se torna um
alvo, ela deixa de ser uma boa medida’. O desenvolvimento recente das
decis6es de politica fiscal no governo Lula exemplifica tal fendmeno: a
meta de resultado primario tem que ser atingida custe o que custar, e
dessa busca nascem todo tipo de subterfigios e criatividade. Gastos
inesperados (como os relacionados ao desastre do Rio Grande do Sul) sao
excluidos do computo de despesas, e fontes ndo-tradicionais, como
valores esquecidos em contas bancarias, sdo adicionados ao calculo de
receitas. Voltamos a era da politica publica feita fora do Orcamento,
alimentando a criacdo de um sem-numero de fundos e outras tecnologias
parafiscais que pareciam ter ficado num passado nem tdo remoto. O
exemplo do recém-anunciado Vale Gas é o mais preocupante, pela escala
e por dar a largada no populismo eleitoral com vistas a eleicdo de 2026,
mas nem de longe é o Unico. Outros exemplos como a transferéncia de
fundos para financiar o programa Pé de Meia, ou os gastos de Itaipu com
financiamento de obras de infraestrutura em Belém (distante meros 3350
km da usina...) sdo dois que vém a mente. Ao fim e ao cabo, a acdo do
governo tornou a métrica de déficit fiscal primario uma varidvel pouco
relevante para os mercados. A preocupacdo crescente com o nivel e a
trajetéria da divida publica brasileira nos parece a consequéncia inevitavel.

Apesar do cendrio mais negativo em relacdo ao risco fiscal, os ativos
brasileiros tiveram uma performance decente no més. O indice Ibovespa
subiu +6.54% decorrente de bons fluxos estrangeiros e um certo otimismo
que cortes de juros nos EUA vdo empurrar recursos para os mercados
emergentes. Ndo acreditamos que isso supere os fundamentos
preocupantes e o ciclo de alta de juros prestes a ser iniciado pelo Banco
Central do Brasil e por isso aproveitamos o0 movimento para vender parte
das nossas posicoes de acbes (especialmente em setores domésticos
ciclicos) e para iniciar hedges, que de maneira agregada levam o fundo a
sua menor exposicao a bolsa brasileira desde 2016.

O fundo esta hoje liguidamente zerado em bolsa brasileira, e manteve a
exposicdo global. A alocacdo comprada em juro real nos EUA continua,
assim como a posicdo relativa entre a inflacdo americana e a europeia,
além de comprar inflacdo curta nos EUA. Também foi iniciada uma
pequena posicdo comprada em implicita no Brasil, além de uma posicdo
tomada na parte mais longa da curva de juros. Em moedas continuamos
com posicdo comprada em Dodlar contra o Real, mantivemos posicdo na
Rupia indiana, financiada por posicdes vendidas no Euro e no Renminbi
chinés. A pequena alocacdo em petréleo permanece, assim como os livros
de crédito high yield local e global.
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Breakdown — Resultados do Fundo
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Resultado Real do Verde — Rentabilidade ex CDI

Agosto
1) Book Moedas 2024
Délar 0,00
Moedas -0,31

Resultado Moedas -0,31

II) Book Renda Fixa

Acumulado
2024
1,38
0,00
1,38

DI pré 0,62 -0,38
Cupom cambial 0,00 0,00
RF Inflacdo -0,01 -1,82
Global Rates -0,55 0,31
Crédito 0,05 0,40
Resultado Renda Fixa 0,12 -1,48
1ll) Book Agdes
Resultado Ac¢des 0,47 -1,68
CDI 0,87 7,10
Moedas(l)+Renda Fixa(ll)+OQutros -0,47 0,41
Acoes(lll) 0,47 -1,68
Custos -0,15 -1,21
Resultado do Fundo 0,72 4,61

Paratodos os ativos que utilizamos caixa, as rentabilidades expressas acima ja

séo reais (ex CDI)
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VERDE FIC FIM

Resumo Gerencial
30/ago/2024

Estratégia multimercado flagship lancada em 1997, é um dos
maiores e mais antigos hedge funds brasileiros. Atua no mercado
brasileiro e internacional de acdes, renda fixa e moedas sob a

gestdo de Luis Stuhlberger.

A descrigio acima nao pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informacdes obrigatorias estao
disponiveis no formulario de informacdes complementares, na lamina de informacdes essenciais (se houver) e/ou no

regulamento, disponiveis em www.verdeasset.com.br
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Piblico-alvo
Fundo destinado ao publico em geral, observados os valores minimos de
aplicacdo inicial, permanéncia e movimentacdo constantes no prospecto.

O fundo VERDE FIC FIM é resultado de uma cisao realizada em 21/mai/2015 do
fundo CSHG VERDE FIC FIM, que teve inicio em 2/jan/1997.

Performance Fundo coi
CNPJ 22.187.946/0001-41 Retorno anualizado 22,30% 13,53%
Data de inicio 21/mai/2015* Desvio padrio anualizado * 8,69% 0,38%
Aplicagao minima R$ 5.000,00 fndice de sharpe * 1,01 -
Saldo minimo R$ 5.000,00 Rentabilidade acumulada em 12 meses 11,70% 11,21%
Movimentagdo minima R$ 2.000,00 Numero de meses positivos 269 331
Cota Fechamento Nimero de meses negativos 62 0
Cota de aplicagio D+0 Numero de meses acima de 100% do CDI 205 =
Cota de resgate D+0 Nimero de meses abaixo de 100% do CDI 126 -
Liquidagdo de resgate D+1 Maior rentabilidade mensal 63,45% 3,28%
Caréncia para resgate Nao ha Menor rentabilidade mensal -11,46% 0,13%
Tributagdo aplicavel Longo Prazo Patrimonio liquido * R$ 1.111.012.839,48
Taxa de saida antecipada Nao ha Patrimdnio liquido médio em 12 meses R$ 1.231.852.068,50
Taxa de administragio 1,50% a.a.’ * Calculado desde a constituicao do fundo CSHG VERDE FICFI MULT até 30/ago/2024.

Taxa de performance

20% que exceder a 100% do CDI

TA taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as taxas de administracao pagas
pelo Fundo nos fundos em que poderd eventualmente investir sera de 2,00% a.a. “Data da cisdo com o fundo CSHG VERDE FIC FIM,

que teve inicio em 2/jan/1997. VERDE FIC FIM x CDI

Classificagdo ANBIMA: Multimercado Macro 24.000% - = VERDE FIC FIM col
Admite Alavancagem: Sim 22.000% -
Gestor: Verde Asset Management S.A 20.000% -
Administrador: Intrag Distribuidora De Titulos E Valores Mobilidrios Ltda. 18.000%
16.000% -
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Rentabilidades (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set out Nov Dez c:’;; CDI  Acum. Fdo. Acum. CDI*
1997 2,75 0,92 15 3,0 53 373 1,69 1,86 2,01 5,32 15 1,90 29,10 24,43 29,10 24,43
1998 2,61 2,43 4,37 2,82 0,73 0,72 1,85 0,11 1,03 2,01 3,34 451 29,86 28,6l 67,66 60,03
1999 63,45 7,43 2,43 4,23 2,23 3,84 1,09 0,70 1,14 4,76 4,14 531 13540 2517 294,66 100,31
2000 4,09 0,83 1,87 2,62 1,16 333  -0,68 412 0,93 4,02 0,12 262 27,93 17,33 404,89 135,02
2001 4,68 0,82 2,41 1,99 2,54 2,23 3,79 1,10 4,09 0,28 1,58 111 3001 17,27 556,42 175,62
2002 3,45 1,57 1,98 4,80 1,86 438 4,98 2,17 494 10,96  -0,35 452 4872 19,09 876,24 228,22
2003 2,28 2,46 3,12 -137 3,00 2,19 3,79 4,80 2,70 3,31 2,71 6,96 42,22 2328  1.288,44 304,64
2004 383  -0,85 0,78  -3,92 2,52 3,68 4,48 417 277 -0,94 1,95 230 2243 1617  1.599,90 370,06
2005 -0,28 439 1,79  -048  -0,50  -1,68 0,98 1,45 6,09 0,65 3,56 2,96 2033 19,00  1.94554 459,37
2006 5,96 2,90 0,33 3,35 1,27 0,69 1,74 1,37 0,60 2,61 2,80 124 27,74 15,05 2.512,98 543,53
2007 229  -0,00 2,70 1,16 3,65 4,58 3,66 2,89 0,27 1,90 2,12 1,99 3074 11,82 3.316,10 619,62
2008 0,73 440  -2,71 3,62 2,65 437 246 -353  -732 -89l 2,20 1,47  -644 12,37  3.096,20 708,64
2009 4,46 0,97 1,98 11,41 4,76 2,28 5,16 3,68 1,81 0,77 2,46 2,19 5037 9,90  4.705,98 788,66
2010 371 -1,30 071  -1,66 1,22 1,94 1,44 0,33 0,43 2,84 2,19 123 13,75 9,74  5.366,93 875,24
2011 0,48 0,37 3,70 1,71 033  -0,19  -1,13 2,44 1,18 105 -0,27 216 1236 11,59  6.042,75 988,32
2012 2,75 2,63 1,39 2,55  -087 0,96 2,32 0,43 1,83 1,09 2,19 0,77 19,55 8,41 7.243,48  1.079,88
2013 1,40 0,97 1,66 0,36 191 -0,51 1,86 2,76 -0,42 1,45 3,71 169 18,10 8,05 8.572,99  1.174,90
2014  -0,06  -1,25  -0,65  -0,95 0,91  -0,06 012  -1,76 6,69  -0,64 3,46 2,98 8,80 10,81 933659  1.312,68
2015 2,26 4,82 509  -1,70 387  -0,15 541 -0,31 1,38 1,58 2,48 1,04 2867 13,23  12.041,74 1.499,56
2016 1,09 075  -2,47 1,76 1,52 1,76 1,82 1,64 1,20 1,09 1,03 3,07 1513 14,00  13.879,21 1.723,51
2017 0,11 135 1,10 043  -088 0,45 1,89 0,37 051  -038  -0,43 0,62 5,25 9,95  14.612,59 1.904,99
2018 3,05 0,12 0,58  -0,18  -1,80 0,29 1,10 0,70 0,30 3,77 055  -0,13 7,91 6,42  15.776,46  2.033,78
2019 3,77 0,09 0,42 0,86 1,28 1,49 0,44 0,18 1,30 0,89 0,00 1,92 13,33 597  17.893,01 2.161,12
2020 -0,19  -2,86 11,46 8,61 2,52 0,91 2,05 133 -1,22  -0,49 4,45 1,49 3,94 2,77 18.601,56  2.223,70
2021 0,68 0,24 1,47 1,20 058  -021  -2,16 033  -0,12  -439  -0,24 2,14 -1,13 4,40 1839098  2.325,83
2022 1,49 1,32 419 1,02 131 -1,86 1,54 234  -046 351 -0,30 0,93 1593 1237  21.336,72 2.625,98
2023 2,74 004  -041  -0,03 0,89 1,62 2,24 0,00 085  -0,42 2,91 332 1453 13,05  24.451,62 2.981,65
2024  -0,28 0,89 152 -3,83 2,53 1,66 1,44 0,72 4,61 7,00  25.584,18  3.200,35

Calculado desde a constituicio do fundo até 30/ago/2024

A Verde Asset Management S.A. (“Verde") ndo comerclaliza e nem distribul cotas de fundos ou qualquer outro atlvo financelro. Este relatorio mensal retrata as opinides da Verde acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo

Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de Autorregulacio
investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para ANBIMA
cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacées acerca das taxas de administracdo, cotizacdo e piblico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site verdeasset.com.br. Este material ndo pode ser
copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Verde. Superviséo e Fiscalizagéo: Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.

Contato Institucional Verde AM: institucional@verdeasset.com.br 5511 4935-8500.




