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Exponential Coins

Pendle (PENDLE)

Sé&o Paulo, 13 de julho de 2023

3 min de leitura

Ano 7 - Edigao n° 10

Pendle é um protocolo que permite especulacao, hedging e negociacao de tokens

que geram renda.

Ficha técnica

* Nome do protocolo: Pendle
e Token"”:PENDLE

* Segmento: Financas descentralizadas ( DeFi® )

®

® Blockchain ™~ em que opera: Ethereum® , Arbitrum e BNB Chain (presente

na Avalanche no passado)
* Time: Andnimo

® Parceiros: Mechanism Capital, Crypto.com Capital, Hashkey Capital,
Spartan Group, CMS, imToken, DeFi © Alliance, Lemniscap, LedgerPrime,
Parataxis Capital, Strategic Round Capital, Signum Capital, Harvest Finance,
Youbi Capital, Sora Ventures, D1 Ventures, Fisher8, Origin Capital, BitLink,
Bitscale Capital, Hongbo (co-fundador e CEO da DeBank), e Taiyang Zhang (co-
fundador e CEO da Ren Protocol)

®* Onde comprar: disponivel em praticamente todas as exchanges de

®

criptomoedas — , como Bybit, Crypto.com, Binance, Uniswap e Camelot.
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Como funciona?

O protocolo divide os tokens que geram algum tipo de renda (ex: tokens de
stakingliquido, posicoes de liquidez de outras exchanges, etc.) em duas partes: o
principal token ®(PT) e o yield token © (YT). Para cada mercado dentro da
plataforma, existe uma data de vencimento para esses tokens. Enquanto PT
representa um titulo de cupom zero que pode ser resgatado integralmente apos
a data de vencimento, o YT captura o rendimento do ativo subjacente até a data

de vencimento.

Ambos os tokens sao negociados livremente dentro do protocolo, o que resulta
em uma marcacao de mercado do valor dos tokens e, consequentemente, uma
rentabilidade implicita. Devido a essa dinamica, é possivel especular sobre os
rendimentos futuros dos ativos. Para entender melhor o funcionamento do

protocolo, escrevemos um relatério dedicado ao ativo no passado.

Tokenomics
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T equipe recebeu uma alocagéiocD de 55,23 milhoes de tokens,

* Alocacao
conselheiros, 2,51 milhoes, investidores, 37,66 milhoes e foram reservados ainda
45,19 milhoes de tokens para o fundo do ecossistema. O restante dos tokens(17,57

®

milhoes) foi utilizado para incentivar a liquidez ~ inicial e emissao de

incentivos para as pools de 1iquidez® do protocolo;

® Cronograma: nao hi um suprimento (supply) maximo para o token® ;

contudo, toda a parcela travada para investidores, conselheiros e a equipe do
projeto ja foi desbloqueada, portanto, ndo havera mais a entrada de tokens
liquidos no mercado advindos dessa fonte. O tltimo evento de desbloqueio
ocorreu em 27 de abril de 2023 para a equipe, quando 6,9 milhdes de tokens

foram desbloqueados;

¢ Inflacionario/deflacionario: o token segue um modelo inflacionario. Toda
semana ha emissao de tokens para incentivar os provedores de liquidez® do
protocolo. Essa emissao diminui em 1,1% por semana, até alcancar sua taxa

terminal fixa de 2% ao ano em abril de 2026;

e Utilidade: incentivo para as pools de liquidez disponiveis no protocolo. Em
sua forma de "vote escrow”(ve), é utilizado para votar na alocacao © da emissio

de incentivos para as pools;

o Staking® : os tokens podem ser travados em vePENDLE por um periodo
maximo de 2 anos. Quanto maior o tempo de trava, maior a relagao de

vePENDLE recebida pelo usuario;

* Governanca: os detentores (holders)de vePENDLE sdo proprietarios e
participam do sistema de governanca do protocolo. No momento, votam
semanalmente na alocag€10® de distribuicao de recompensas para as pools
disponiveis.

Diferenciais

Pendle destrava um mercado ainda pouco explorado no ambiente on-chain e de

grande valor no mercado tradicional. Como nao ha competidores relevantes
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nesse cenario, o protocolo se encontra diante de um oceano azul.

Visao de futuro

O protocolo tem um grande potencial de crescimento com a ascensiao do

©)

mercado de tokens de staking liquido do Ethereum ~, além da introducao de

novos mercados inovadores. Protocolos de componibilidade, que visam
acumular e controlar a emissao de PENDLE, também estao comecando a surgir,

@)

0 que pode ser bastante benéfico para o preco do token ~ no curto e no médio

prazo.

Com a popularizacao e o aumento de liquidez © dos mercados internos do
protocolo, é possivel atrair protocolos que aceitem os tokens como colateral em

mercados de divida, bem como investidores sofisticados que queiram realizar

®

operacoes de negociacao de juros, montar protecoes de portfolio ~ ou alavancar

a exposicao aos juros dos ativos.

Pendle (PENDLE)

Token apresenta utilidades Unicas dentro do protocolo, sendo utilizado para

Categoria

Utilidad I\ 2
- incentivar liquidez
Modelo de vote-escrow torna iliquido o token por longos periodos.
2 4 Recompensa atrativa ao ser combinada por provedores de liquidez.
Quantidade de tokens travados poderia ser maior
Os tokens travados sGo utilizados para votar nas emissdes de incentivos de
Governanga 4

tokens do protocolo. N&o hé governanga plena ainda

= SR Inflagdo atual média (~17% no Ultimo ano). Contudo, ela é decrescente até
Inflagéo e distribuicéo 3 3 b E o
atingir taxa terminal de 2% a.a.

Sustentabilidade do protocolo depende da balanga entre emissdo e
Sustentabilidade e geragdo de RL 2 3 travamento de tokens no staking. No momento esse balango é negativo (o que
é desejavel)
= = Boa tragéo, com o TVL crescendo bem neste ano. Porém, a adogdo ainda é
Adogdo e tragdo 3 4 : j
baixa pela idade do protocolo
o Grande potencial de crescimento do mercado on-chain de ativos que geram
PMF e I 2 5
-- renda (RWA, pools de liquidez, ativos em staking)
Cendirio competitivo 1 4 N&o ha competigéo relevante parao p!'o‘ro.colo, mas a barreira de entrada
também é baixa
empiricus
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Movimentagéo nas carteiras Principal e High Beta
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Sugerimos novos ajustes nas carteiras Principal e High Beta. Faremos alteragcdes para deixar as

carteiras ainda mais alinhadas com nossas principais teses.

Exponential Coins + 4 dias atras

Plantdo de Duvidas

Confira a gravagao da live de hoje

Exponential Coins + 7 dias atras

® Plantdo de Duvidas

Confira agora a gravagdo de nossa transmissao

Exponential Coins + 14 dias atras

® Plantdo de Duvidas

Confira agora a gravagdo de nossa transmissao

Exponential Coins + 21dias atrés

Disclosure

A Empiricus Research é uma Casa de Andlise
que produz e entrega publicagées e relatérios
periddicos, regularmente constituida e
credenciada perante CVM e APIMEC.

Todos os nossos profissionais cumprem as
regras, diretrizes e procedimentos internos
estabelecidos pela Comissao de Valores
Mobilidrios, em especial sua Resolugéo 20 e seu
Oficio-Circular CVM/SIN 13/20, e pela APIMEC,
bem como pelas Politicas Internas estabelecidas
pelos Departamentos Juridico e de Compliance
da Empiricus.

A responsabilidade pelos relatérios que
contenham anélises de valores mobilidrios €
atribuida a Rodolfo Cirne Amstalden, profissional
certificado e credenciado perante a APIMEC.
Nossas fungdes sdo desempenhadas com
absoluta independéncia, e sempre
comprometidas na busca por informagdes
idoneas e fidedignas visando fomentar o debate
e a educacéo financeira de nossos destinatarios.
O contelido da Empiricus Research nao
representa quaisquer

ofertas de negociagéo de valores mobilidrios
e/ou outros instrumentos financeiros.

Embora a Empiricus Research fornega sugestdes
pontuais de investimento, fundamentadas pela
avaliagéo criteriosa de analistas certificados, ndo
se pode antecipar o comportamento dos
mercados com exatiddo. Padrées, histérico e
andlise de retornos passados ndo garantem
rentabilidade futura.

Todo investimento financeiro, em maior ou
menor grau, embute riscos, que podem ser
mitigados, mas n&o eliminados. A Empiricus
Research alerta para que nunca sejam alocados
em renda varidvel aqueles recursos destinados
as despesas imediatas ou de emergéncia, bem
como valores que comprometam o patriménio
do assinante.

Os destinatérios dos relatérios devem, portanto,
desenvolver as suas préprias avaliagoes.

A Empiricus Research faz parte do grupo
Empiricus, pertencendo ao Grupo BTG Pactual,
motivo pelo qual existe potencial conflito de

interesses em suas manifestagdes sobre o
Grupo.

A uniao de forgas para a criagao do grupo
Empiricus objetiva propiciar uma melhor
experiéncia ao investidor pessoa fisica. Toda
relagéo dentro do grupo é pautada na
transparéncia e na independéncia, respeitando a
completa segregacéo entre as atividades de
andlise de valores mobilidrios e de
administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, visando a preservagéo da
imparcialidade da Empiricus Research.

Todo o material esta protegido pela Lei de
Direitos Autorais e é de uso exclusivo de seu
destinatario, sendo vedada a sua reprodugao ou
distribui¢éo, seja no todo ou em parte, sem
prévia e expressa autorizagdo da Empiricus
Research, sob pena de sangdes nas esferas civel
e criminal.

Associada a Camara C3L
Samara
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Retornos passados ndo sdo garantia de retornos futuros. Investimentos envolvem riscos e podem causar
perdas ao investidor.

Politica de Privacidade
Contato
Termos de uso

© 2024 Empiricus - Todos os direitos reservados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477 - Torre B - 10° Andar - 04538-133 Sao Paulo, SP
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