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Estratégia 2013-2014 2015-2016 2017-2018 2019-2020 2021-2022 2023 Out 2024 Since Inception
Juros -2,16% -0,12% 20,43% 7,19% 10,59% -1,35% 0,13% -1,51% 35,55%
Direcional -2,01% -0,69% 19,78% | 6,14% 8,00% -1,33% 0,11% -1,70% 29,61%
Inclinacéo 0,10% 0,09% 0.33% 0.27% -0,05% -0,02% 0,00% 0.18% 0,89%
Inflagéo -0,25% -0,03% 0.28% 0.71% 2,45% 0,00% 0,02% 0,01% 3,18%
Moedas 5,28%: 10,76% o,77°/°: -0,09% 0,52% 0,19% -0,08% -1,11% 16,93%
Real 2,07% 7.37% 236% -0,44% -0,98% -0,17% 0,02% -0,07% 10,32%
Outras 3,45% 3,17% -1,56% 0.35% 1,51% 0,36% -0,10% -1,03% 6,31%
Volatilidade -0,28% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,28%
Bolsa 7,10% -3,45% 0,49% 3,61% 9,26% 4,66% -1,12% 3,23% 27,10%
Direcional 2,41% : -1,03% -0,96% : 2,21% 8,16% 4,57% -1,12% 3,14% 19,69%
Long Short/outros 4,59% -2,43% 1,47% 1,39% 1,03% 0,09% 0,00% 0,08% 6,25%
Valor Rel. 1,85% -0,43% 0,48% 1,43% 1,55% 0,30% -0,04% -0,06% 5,20%
Outros 1,45% 6,22% 2,26% -0,39% -0,08% 0,15% 0,00% -0,09% 9,75%
Caixa 13,61% 28,52% 16,50% 7,40% 16,52% 12,49% 0,96% 8,73% 160,36%
Taxas e custos -3,78% -5,54% 7,66% -4,96% -7,10% -2,21% -0,22% -1,78% -28,83%
Absolute Vertex* 24,57% 38,06% 34,93% 14,61% 33,30% 14,29% -0,37% 7,25% 334,53%
cDI 13,68% 29,09% 16,98% 8,88% 17,36% 13,04% 0,93% 8,99% 170,26%
% CDI 180% : 131% 206% 165% 192% 110% - 81% 196%

* de inicio até 16/03/15 resultados e P&L do Absolute Hedge x2. Posteriormente, resultados e P&L do Absolute Vertex

RESUMO DO MES

O més de outubro e o inicio de novembro, quando escrevemos essa carta, foram marcados por
intensas discussdes politicas, destacando-se as eleigdes nos Estados Unidos, e por indicadores
de atividade econémica relativamente robustos tanto nos EUA quanto na Europa. Na Chinag, o
foco esteve no novo pacote de estimulos e em seus possiveis impactos na economia chinesa e
global.

Nos Estados Unidos, a reeleicdo do ex-presidente Donald Trump revelou novamente uma
subestimacdo dos votos trumpistas, assim como ocorreu na eleigéo de 2016. A abrangéncia das
surpresas foi observada na recuperagdo da maioria dos “swing states”, na provavel vitéria no
voto popular e na conquista da maioria no Senado pelo Partido Republicano - bem como a maior
chance de o mesmo acontecer na Cédmara.

Essa conjuntura eleva o poder do futuro presidente e torna mais provdavel a celeridade em
determinadas pautas de sua plataforma, especialmente cortes de impostos e
desregulamentacdo. Ainda que seja cedo para inferir o caminho da politica econémica
americana, a rdpida redugdo de incertezas quanto ao mosaico politico permite que agentes
econémicos possam finalmente retomar niveis mais altos de alocagdes em ativos de risco.

Além disso, a reprecificag@o de ativos jé nos dias anteriores ao pleito afetou especialmente os
juros, impulsionada pela resiliéncia da economia americana. O PIB dos EUA registrou crescimento
de 2,8% no terceiro trimestre, sustentado principalmente pelo consumo. No cendrio inflaciondrio,
embora tenha havido uma leve piora qualitativa, a expectativa de cortes de juros de 25 pontos-
base permanece. Os dados recentes diminuiram a probabilidade de que o Federal Reserve adote
cortes de 50 pontos-base por reunido no inicio deste ciclo de flexibilizagdo.
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Na Europa, o otimismo em relagéo a cortes mais agressivos de juros também se atenuou. O PIB
europeu surpreendeu positivamente no terceiro trimestre; mesmo na Alemanha, onde se
esperava uma leve contragdo, foi registrado um crescimento marginal de 0,2% na comparagéo
trimestral. Esses dados refletem uma resiliéncia econémica que diminuiu as apostas em uma
politica monetdria mais frouxa.

Na China, surgiram mais detalhes sobre o pacote de estimulos em implementacdo, indicando
uma postura mais ativa do governo, que até recentemente se mostrava passivo em face da fraca
atividade econémica. Acreditamos que, caso as medidas atuais ndo sejam suficientes para
impulsionar o economia, o governo deverd apresentar novas iniciativas, o que reduz
consideravelmente o risco de uma desaceleragdo mais profunda.

No Brasil, o tema fiscal ganhou destaque, embora o cendrio externo, agora menos favordvel para
economias emergentes, continue a ter peso relevante. O mercado observa com apreensdo a
possivel apresentagdio de um pacote fiscal que seja crivel o suficiente para assegurar
sustentabilidade ao arcabouco fiscal. Medidas como cortes de gastos, mudangas nas regras de
acesso a programas sociais, limites individuais e globais de crescimento de despesas tém sido
aventadas em busca de algum ganho de credibilidade.

O aumento do risco idiossincrdtico no Brasil, nas palavras do Banco Central, tem pressionado a
taxa de cdmbio, aumentado o prémio de risco e agravado as perspectivas inflaciondrias, que ja
se encontravam desancoradas. Acreditamos que mudancgas estruturais no arcabouco fiscal
possam ser positivas para a valorizagéo dos ativos locais.

O pais enfrenta atualmente um choque inflaciondrio. A seca prolongada afetou as colheitas e,
juntamente com os incéndios que atingiram principalmente o estado de Sdo Paulo, intensificou
esse efeito. O ciclo da pecudria bovina também contribuiu para manter os pregos da carne em
patamares elevados, pressionando ainda mais o custo dos alimentos.

O prego da energia também sofreu reajuste, refletindo as bandeiras tarifdrias acionadas durante
o periodo seco, que resultou na queda dos niveis dos reservatérios. Dessa forma, itens fora do
nucleo inflaciondrio vém pressionando os indices, gerando preocupagdes sobre uma possivel
disseminagd&o para outros pregos.

Para controlar a inflagdo, é essencial que a economia desacelere. O crescimento acelerado
observado no primeiro semestre de 2024, aliado &s previsdes para o terceiro trimestre, mantém o
hiato em um nivel que favorece pressdes inflaciondrias. Portanto, reforgar a credibilidade do
arcabougco fiscal é essencial, requerendo ajustes estruturais no orgamento para garantir uma
trajetéria de gastos mais sustentdvel.
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O fundo abriu 0 més jd com uma diminuta exposigdo vendida em délar e, posteriormente, reduziu
a exposigdo comprada na bolsa americana e na bolsa local de forma tatica. Mais recentemente,
o fundo reassumiu posicdes relevantes na bolsa americana e, ainda que de forma mais leve,
retomou posigdes vendidas em renmimbi e no real. Em juros, o fundo adotou taticamente uma
posicdo - ja encerrada - tomada em juros dos EUA, parcialmente contra outra aplicada em juros
na Europa.

Em termos de resultado, o fundo apurou ganhos na posicdo tomada em juros americanos
(parcialmente contra uma posicéo aplicada em juros na Europa) e na posicdo comprada em
inflag@o implicita local. O livro de moedas foi detrator, com destaque positivo para a posigéo
comprada em euro e negativo para a compra de délar australiano. No livro de bolsa, o resultado
foi negativo, especialmente através de posigdes compradas no mercado americano.

POSICOES ATUAIS

Bolsas
« Comprado em bolsa Americana
+ Net comprado em bolsa brasileira (carteira vs. indice)

*+ 2% bruto em pares L&S
* 4% comprado em eventos corporativos

Moedas

« Comprado USD x HKD
« Comprado USD x CNH
« Comprado USD x BRL

+ Vendido em USD x AUD

Juros

- Zerado

Trata-se de material de divulgag@o cujas informagdes sGo de cardter exclusivamente informativo. A Absolute néo realiza distribuigéo de cotas. Para isso, contate um distribuidor autorizado. A rentabilidade
passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos e de taxa de saida. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses.
Descrigao do tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagées Complementares. Leia o Prospecto, o Formulario de Informagées Complementares, Lamina de Informagées Essenciais e o Regulamento antes
de investir. O fundo pode estar autorizado a realizar aplicagées em ativos negociados no exterior. O fundo pode estar exposto a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, sujeitando-se aos riscos
dai decorrentes. Os fundos da Absolute podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento; tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigag@o do cotista de aportar B
recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. O fundo Absolute Pace buscard manter seus investimentos em ativos financeiros de renda variavel, com o objetivo de Autorregulacio
proporcionar aos seus cotistas tratamento tributario aplicavel aos fundos de renda variavel. Para os demais fundos, ndo ha garantia de que o fundo terd tratamento tributario ANBIMA
para fundos de longo prazo. “PL Médio” é a média aritmética do patriménio liquido do fundo nos Gltimos 12 meses ou desde sua constituig@o, se mais recente. Os retornos para
o MES, ANO, 12 MESES e DESDE O INICIO, sé@o as rentabilidades apuradas diariamente do periodo citado até a data constante nesse material. Administrador: BNY Mellon
Servigos Financeiros DTVM S.A. (CNPJ: 02.201.501/0001-61), Av. Presidente Wilson, 231 - 11° andar, Rio de Janeiro, RJ, CEP 20030-905. Telefone: (21) 3219-2500
www.bnymellon.com.br/sf SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219 Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br.
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