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Cenario CONSTANCIA

O més de outubro foi marcado pelo chamado “Trump trade”. O fortalecimento de
Donald Trump nas pesquisas eleitorais levou o mercado a considerar como um
pouco mais provavel a vitoria dele na eleicdo presidencial, o que se refletiu em uma
alta nas bolsas americanas e em uma pressdo altista sobre o doélar. Na otica do
Brasil, uma vitoria de Donald Trump seria um fator negativo para o cambio devido
ao impacto da guerra comercial com a China, principal destino das exportagdes

brasileiras.

A pressdo no cambio foi reforcada pelo cendrio doméstico, com incertezas em torno
dos planos de gastos anunciados pelo governo. Além da série de noticias e dos
valores mencionados (entre R$ 30 e R$ 50 bilhdes esperados), parece que o governo
reage ao cambio e sé acelera planos de conten¢do de despesas apds episddios de
desvalorizacdo cambial substancial. Foi o caso, por exemplo, na sexta-feira, 1 de

novembro, com uma desvalorizacdo de 1,41%, que levou o délar a R$ 5,8681.

De fato, é necessario adotar uma postura cautelosa diante do cenario politico atual.
Uma eventual melhora do cambio — especialmente em uma hipotética vitoria de
Kamala Harris — pode reduzir o apetite do governo para a reducdao de despesas

publicas.

Com a média do cambio nos 10 dltimos diais uteis (valor de referéncia do Copom)
em R$ 5,77/US$, o dolar ja se encontra substancialmente acima do valor utilizado
como referéncia na ultima reunido (R$ 5,60/US$), o que deve pressionar o cendrio

de inflagdo e elevando o viés de alta para o orgamento e para a taxa de juros.
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Fundamento FIA CONSTANCIA

O Constancia Fundamento FIA rendeu -1,43 % no més de outubro, superando o

Ibovespa em 17 bps.

A Estratégia Sistematica A¢Ges apresentou um resultado de -1,15%, sendo que o
principal ganho foi de ac¢bes dos setores Materials e as principais perdas em
Utilities, Financials e Consumer.

Consumer Staples
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Communication Services 165
Financials

Utilities

No Constancia Fundamento as principais exposi¢des setoriais relativas ao Ibovespa
(média de outubro) foram +15% em Regulados e +9% em Consumo (incluindo

Industrials) e -15% em Commodities (Energy e Materials) .

Book Alpha: O més de outubro foi marcado pela influéncia de fatores
macroecondmicos em empresas mais sensiveis a altera¢oes de juros locais e
americanos no book Alpha. Em especial, empresas do setor de varejo como Centauro
e Allied, assim como empresas do setor de constru¢gio como MRV. Vemos a maioria
das empresas ainda com avalia¢do barata, com cerca de um desvio padrdo de sua

meédia de longo prazo. Em outubro essa estratégia foi detratora em 8bps.

Por fim, mantemos nossa andlise de haver uma enorme subestimacdo do risco
geopolitico atual. A guerra em curso entre Israel e o Hamas, com potencial para
desestabilizar ainda mais o Oriente Médio e impactar a economia global,
especialmente o fornecimento de energia, tem sido praticamente ignorada pelo
mercado. Em situa¢ées em que riscos geopoliticos sdo subestimados ou até
‘ignorados’ pelo mercado, buscamos sempre montar posicoes de hedge,
normalmente através de opgdes, para protecdo em situagdes de ruptura. Houve uma
pequena perda de 7 bps na estrutura de hedge.
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Absoluto FIM CONSTANCIA

O fundo Constancia Absoluto FIM apresentou um resultado de -0,65% no més de
outubro, contra um CDI de 0,93%, sendo que a principal contribui¢do negativa foi a
estratégia sistematica A¢Ges, com um resultado de -1%.

Nessa estratégia, os principais resultados positivos foram oriundos de ag¢des dos
setores Health Care e Energy e as principais perdas em Financial, Utilities e
Industrials.

Abaixo apresentamos a abertura dos resultados dessa estratégia (sistematica agdes)

por setores GICS em outubro:

Financials

A estratégia de Macro Trend Following relativo teve boa performance no més,
reduzindo as perdas do fundo , e apresentando um resultado positivo de 20 bps,
sendo suas principais exposi¢des aplicado em juros real Brazil (através de DAPs) e
Juros nominal US (comprado em Treasury) hedgiado por exposi¢des compradas em
USDBRL e vendida em bolsa Brazil (EWZ). As exposi¢oes tém paridade de risco com

1% de volatilidade em cada ponta.

As contribuig¢des das estratégias de Arbitragem e Valor Relativo foram marginais em
outubro (+1bp). O book de arbitragem teve uma pequena contribui¢do positiva em
funcdo de AES que concluiu sua venda para a Auren, enquanto do lado negativo
houve uma abertura de spreads em fun¢do do aumento de juros, afetando as

arbitragens de maior duracao.
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Absoluto FIM CONSTANCIA

Ja o book Valor Relativo teve uma pequena detragdo com influéncia negativa do
long & short em incorporagdo imobilidria, em especial uma deterioracdo rapida de
MRV mais rapida que as demais do setor, enquanto do lado positivo, o long
empresas de varejo como Vivara e Petz e short Carrefour teve a contribui¢do mais

positiva no book.

Por fim, mantemos nossa andlise de haver uma enorme subestimacdo do risco
geopolitico atual. A guerra em curso entre Israel e o Hamas, com potencial para
desestabilizar ainda mais o Oriente Médio e impactar a economia global,
especialmente o fornecimento de energia, tem sido praticamente ignorada pelo
mercado. Em situagbes em que riscos geopoliticos sdo subestimados ou até
‘ignorados’ pelo mercado, buscamos sempre montar posi¢cdes de hedge,
normalmente através de opgdes, para prote¢do em situacdes de ruptura. Houve uma

pequena perda de 3 bps na estrutura de hedge.
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Covilha Long Bias CONSTANCIA

O fundo Constancia Covilhd Long Bias apresentou um resultado de -0,82% no més
de outubro, contra um CDI de 0,93% (e Ibovespa de -1.60%)

Na estratégia Sistematica Ac¢Ges, os principais resultados positivos foram oriundos
de agdes dos setores Health Care, Consumer Staples e Real State e as principais
perdas em Utilities , Industrials e Financials

Abaixo apresentamos a abertura dos resultados dessa estratégia (sistematica a¢des)

por setores GICS em setembro:

Health Care

Consumer Staples

------------------------------------------------------------------------------------------
...........................................................................................
...........................................................................................
..........................................................................................

.
-------------------------------------------------------------------------------------------

Industrials »

Utilities

A estratégia de Macro Trend Following relativo teve boa performance no més,
reduzindo as perdas do fundo, e apresentando um resultado positivo de 40 bps,
sendo suas principais exposi¢des aplicado em juros real Brazil (através de DAPs) e
Juros nominal US (comprado em Treasury) hedgiado por exposi¢des compradas em
USDBRL e vendida em bolsa Brazil (EWZ). As exposi¢oes tém paridade de risco com

1% de volatilidade em cada ponta.

As contribuig¢des das estratégias de Arbitragem e Valor Relativo foram marginais em
outubro (+6bp). O book de arbitragem teve uma pequena contribui¢do positiva em
funcdo de AES que concluiu sua venda para a Auren, enquanto do lado negativo
houve uma abertura de spreads em fun¢do do aumento de juros, afetando as

arbitragens de maior duracao.
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Covilha Long Bias CONSTANCIA

Ja o book Valor Relativo teve uma pequena detragdo com influéncia negativa do
long & short em incorporacdo imobiliadria, em especial uma deterioracdo rapida de
MRV mais rapida que as demais do setor, enquanto do lado positivo, o long
empresas de varejo como Vivara e Petz e short Carrefour teve a contribuicdo mais

positiva no book.

Por fim, mantemos nossa andlise de haver uma enorme subestimac¢do do risco
geopolitico atual. A guerra em curso entre Israel e o Hamas, com potencial para
desestabilizar ainda mais o Oriente Médio e impactar a economia global,
especialmente o fornecimento de energia, tem sido praticamente ignorada pelo
mercado. Em situagdes em que riscos geopoliticos sdo subestimados ou até
‘ignorados’ pelo mercado, buscamos sempre montar posicdes de hedge,
normalmente através de opgdes, para prote¢do em situagdes de ruptura. Houve uma

pequena perda de 7 bps na estrutura de hedge.
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Previdenciario CONSTANCIA

O fundo Constancia Previdencidrio apresentou um resultado de +0,15% em outubro,
contra 0,93% do CDI.

A estratégia Sistematica Ag¢des apresentou um resultado de -15bps, sendo que os
principais resultados positivos foram oriundos de a¢bes dos setores Consumer

Staples e Real State e as principais perdas em Utilities e Financials.

* aposicao short éfeita através de futuro de ibovespa

e aqui classificado como "others’

Houve ainda pequenas perdas nas posi¢des em NTNBs (-15bps) mas que foram mais
do que compensados pelas posi¢des compradas em dolar, que apresentaram um

resultado positivo de +43bps.

www.constanciainvest.com.br



CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA .~ CONSTANCIA

INVESTIMENTOS
Outubro 2024 v
Desempenho histérico Data da primeira cota do fundo: 16/10/09 ' | poL{TiCA DE INVESTIMENTOS |
Ano Acumulado O fundo busca superar o fndice Bovespa
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez | Fundo [ |pov Fundo lbov | N0 longo prazo através de uma carteira
2024 | -343% i 080% . 106% . 567% | -299% i 026% : 343% . 530% | -245% i -143% 5% | 33% | 3153% | ooy i Giversificadade acdes, utilizando-se de

uma metodologia sistematica e baseada
em fatores de risco para a selecdo de
ativos e construgdo do portfélio. A escolha
das acdes e a definicao do tamanho das
posigoes visa a minimizagéo de
volatilidade e perdas potenciais.

2023 3.83% -6.16% i -2.82% 3.00% 6.03% 8.16% 1.45% -4.87% i -1.00% : -4.68% i 10.25% 6.50% 19.6% 223% 339.3% 102.7%
2022 3.88% -0.97% 7.65% -3.83% 2.66% i -10.77% : 4.67% 6.87% -1.08% 541% 737% i -3.17% 2.1% 4.7% 267.3% 65.8%
2021 -3.95% i -2.57% 8.97% 5.27% 4.36% -0.26% i -4.13% i -3.21% i -4.73% : -6.92% i -0.47% 3.14% -56% i -11.9% 259.9% 58.3%
2020 1.72% -544% | -31.56% i 8.90% 6.15% 7.00% 8.46% -6.24% i -4.50% i -1.68% i 13.48% 6.28% -6.2% 2.9% 281.3% 79.8%
2019 1181% i -146% | -1.68% 0.64% 3.17% 5.14% 5.14% 0.98% 1.39% 1.73% 3.91% 12.11% i 50.9% 31.6% 306.6% 74.7%
2018 6.61% 221% 0.33% -039% i -6.63% i -4.64% 7.88% 2.77% 1 -1.92% i 16.19% | 4.12% 1.81% 22.9% 15.0% 169.5% 32.8%
2017 7.50% 4.37% -1.29% 0.57% -2.62% 0.51% 4.67% 8.94% 5.62% 0.01% -538% 6.63% 32.5% 26.9% 119.3% 15.4% | OBJETIVO |

2016 | -340% i 0.11% i 1400% : 7.03% i -091% : 0.65% | 9.89% : 047% i 043% i 851% | -3.62% : -0.77% | 354% : 389% 65.5% -9.0%_| 0 fundo busca gerar retornos superiores
2015 | -7.98% : 737% i 157% i 567% | -3.86% i -138% : -1.58% : -6.05% i 1.58% i 0.64% : 0.13% : -421% ; -88% : -133% 223% -345% | ao Ibovespa no longo prazo.
2014 -5.56% -1.05% 5.61% 2.54% -0.29% 3.20% 2.19% 943% | -1149% : -2.38% 0.20% -6.40% -5.6% -2.9% 34.1% -24.5%
2013 0.00% 0.01% 3.41% 0.13% 1.60% -7.89% 2.93% 0.48% 3.84% 6.92% -2.80% -1.78% 6.2% -15.5% 42.1% -22.2% | PUBLICO ALVO |
2012 5.62% 5.25% 1.48% -0.80% i -10.65% i -527% : 4.63% 2.34% 4.63% 2.57% 447% 5.23% 19.7% 7.4% 33.7% -7.9% Investidores em geral. O fundo respeita as
2011 -0.30% 0.72% 3.14% -0.85% i -0.92% -1.76% i -8.49% -3.18% i -462% i 10.52% i -4.92% 3.56% -8.1% -18.1% 11.8% -14.3% i disposicdes das resolugdes 4994 e 4963
2010 -1.30% 1.37% 1.75% -1.99% i -4.80% 3.43% 6.74% -0.61% 4.95% 3.72% -3.37% 4.28% 14.3% 1.0% 21.6% 4.7% aplicaveis a regimes de previdéncia.
2009 -5.47% 8.68% 3.52% 6.4% 3.6% 6.4% 3.6%
Retorno Acumulado Dados Estatisticos - Desde o Inicio
400.00%

Retorno Fundo Ibovespa

350.00% i
200.00% Constancia Fundamento ——IBOV Index Retorno Acumulado  315.26%  95.94%
250.00% Retorno Médio aa  11.48%  7.26%
200.00% Prémio Médio sobre o cdi 250% -1.72%
150.00% Prémio Médio sobre o Ibov 4.22% n/a
100.00%
50.00% Volatilidade Fundo Ibovespa
0.00% Standard Deviation  19.85% 23.49%
-50.00% Downside Deviation ~ 15.63% 17.25%
-100.00% Sharpe Ratio 0.13 -0.07
O S S N N S % 3 “l \J D 2 e o 3 D . .
K PSS & & Sortino Ratio 016  -0.10
Drawdown Preservacao de Capital Fundo Ibovespa
Maximum Drawdown -4539% -48.63%
0.00% Drawdown Médio  -3.66% -5.42%
-10.00% Benchmark Fundo Ibovespa
9
ey Excess Return aa  11.48%
Batting Average  51.35%
-30.00% Up Capture 0.90
Down Capture 091
-40.00%
R-squared 0.84
-50.00% o Tracking Error 9.49%
mmmm Constancia Fundamento  ——Ibovespa . .
Information Ratio 1.21
-60.00%
Beta 0.78
Treynor Ratio 0.15

Alpha de Jensen 3.84%

Tracking Error (janelas méveis de 252 dias) *Média excluindo os 5 maiores

20.00% PRSP TR P
. P . P Patriménio Liquido
Tracking Error (janelas méveis 252 dias) - - - TEMédio N
16.00% Fechamento Més R$ 1,242,883,391
Ultimos 12 meses  R$ 1,409,958,755
12.00% Média desde o Inicio  R$ 412,820,852
8.00%
4.00%
out-10 out-11 out-12 out-13 out-14 out-15 out-16 out-17 out-18 out-19 out-20 out-21 out-22 out-23 out-2:

Alocagao Setorial (vs. IBOV)

Portifélio

Regulados I s oc Numero de posicdes compradas 110

Maior posicao comprada (% PL)  96.4%

Agbes compradas (% PL) 4.6%
Outros 0.01%

Financeiro | [ERES
Commaies 2.0 [

Movimentacdes e Informagdes gerais

Aplicagao inicial R$ 1,000 Raz&o Social CONSTANCIA FUNDAMENTO FIA Banco 237 - Banco Bradesco Taxa de Administragdo 2,00% a.a. (provisionado diaria-
Movimentagdes R$ 1,000 CNPJ Fundo 11.182.064/0001-77 Agéncia 2856 mente e cobrado mensalmente)
Saldo minimo R$ 1,000 Gestor Constancia Investimentos Itda. Conta Corrente 29.924-3 Taxa de Performance 20% sobre o que exceder 100%
Tipo de quota Fechamento Custddia e Controladoria BANCO BRADESCO S.A. Classificagago ANBIMA Agdes Livre do Ibovespa (provisionado diariamente e cobrado se-
Aplicagéo D+1 Auditor Deloitte Cddigo ANBIMA 236942 mestralmente, utilizando o conceito de linha d"agua)
Aplicagao financeiro D+0 Administrador/Distribuidor BEM DTVM Codigo ISIN BRNPF2CTFO01

Resgate-quotizagao (dias uteis) D+14
Resgate-pagamento (dias uteis) D+15

Rua Joaquim Floriano, 100 | 9° Andar | Itaim Bibi | Sdo Paulo | Tel. +55(11) 3060 www.constanciainvest.com.br

A Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informaces complementares, lamina de informacées essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus PAPE——
recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo ANBIMA
pode estar exposto a significativa concentracio em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Constancia Absoluto FIM cobra taxa de administracio minima de 2,00% aa e méaxima de 2,50% aa. As rentabilidades

informadas sao liquidas da taxa de administracao e da taxa de performance, mas nao sao liquidas dos impostos devidos. As informages divulgadas neste material tém carater meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de

Gestdo de Recursos

nossos produtos. A Constancia Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.




CONSTANCIA ABSOLUTO FIM , CONSTANCIA

INVESTIMENTOS
OuTtuBRO 2024 -
Desempenho histérico Data da primeira cota do fundo: 13/04/18
Ano | Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum I POLITICA DE INVESTIMENTOS E OBJETIVO|
2024 | 2.68% | -0.86% : 0.31% | -0.47% : -1.32% | 0.94% : 1.99% | 1.68% : 0.11% : -0.65% 442% . 1145% | O fundo investe em um conjunto diversificado de
col 097% i 080% : 083% : 089% : 083% i 079% : 091% : 087% : 083% ' 093% 899% :.64.5% | estratégias que visam gerar retornos superiores ao CDI.
%CDI 276.8% - 37.5% - - 1194% i 219.6% | 193.7% | 13.7% - - - 492% | 177.5% Entre as estratégias que podem ser utilizadas estao:
2023 1.45% | -1.01%  0.55% i 1.54% : 1.11% : 3.44% '@ -1.59% i 1.85% : 0.77% | 0.29% : 2.53% | 1.74% :13.30%: 105.4% | Long/short acdes baseado em fatores de risco, long/short
ol 112% | 092% i 117% | 092% | 112% | 107% i 107% | 114% . 097% i 100% : 092% | 090% : 1305% 50.9% | taxasde cambio, estratégias de volatilidade baseada em
%CDI 129.0% - 466% | 1680% | 984% | 3213% - 1624% | 793% | 29.0% | 2752% | 193.6% | 1019% | 207.0% | OPSOes, estratégias de taxas de juros, estratégias de
2022 | 0.45% | 226% | 1.72% | 3.92% | 3.27% | 0.61% | -1.12% | 036% | 0.32% | 2.71% . 1.88% | 136% | 19.14%  813% | Credito, entre outras.
col 0.73% | 075% i 092% : 083% : 103% i 101% : 1.03% : 1.17% i 1.07% : 102% i 102% : 1.12% i 12.37%: 33.5% . . .
%CDI 61.2% | 3012% i 186.6% | 4704% i 317.2% | 603% - 309% ;| 300% | 2653% i 1846% | 1212% : 1547% i 2427% | Paraimplementar tais estratégias, o fundo pode fazer uso
2021 -1.23% i 2.56% : 3.52% : 1.83% i 1.03% | -1.16% : 1.60% i 0.59% : 1.09% i 1.49% i 1.27% i 1.28% : 14.69%: 52.2% de posigdes compradas e vendidas nos mercados nos
col 0.15% i 0.13% : 020% : 021% : 027% : 030% : 036% : 042% i 044% ' 048% i 059% ' 076% : 440% i 18.8% | quais atua, por meio de qualquer instrumento financeiro
%CDI - 1901.2% § 1774.6% | 881.1% i 3849% - 450.1% | 1401% | 247.9% | 311.0% i 2169% | 1680% i 3342% i 277.5% | disponivel no pais ou no exterior, com o objetivo de
2020 1.40% | -054% | 1.19% | -0.22% | 175% } -140% | 566% | -3.86% : -0.84% | -0.24% : 2.73% | 219% ! 7.78% | 327% | buscar aproveitar as melhores oportunidades de
col 038% . 029% | 034% . 028% . 024% | 022% . 0.1%% . 016% . 016% . 016% : 015% . 016% : 277% . 138% | investimento e superar o CDI
%CDI 3727% - 350.0% - 7347% - 2912.3% - - - 1825.5% | 1329.8% | 281.0% | 236.9%
2019 1.89% | 0.93% : -0.72% i -0.15% : 2.58% i 3.76% : -0.36% : -0.18% :@ -0.72% i 1.96% : 1.45% i 3.79% :15.04%: 23.1% PUBLICO ALVO
col 05a% Toasy oAz T osen T 0sa% T oar o5 o0 | o4 | 04s% | oae% | oss% | ser% | tog% | | b |
9%CDI 3480% | 187.6% - - 475.7% | 803.0% - - - 408.2% | 380.8% | 10064% | 252.1% | 215.3% | Investidores em geral.
2018 0.88% i 1.55% | 0.35% : -0.83% : 2.34% : -2.39% | 2.34% @ 1.03% | 1.63% @ 7.02% . 7.0%
cl 027% i 052% i 052% : 0.54% i 057% : 047% : 054% : 049% : 049% : 4.50% 4.5%
%CDI - - - 326.1% i 300.1% | 67.8% - 4133% - 4304% | 209.5% | 330.5% | 156.0% : 156.0%
Retorno Acumulado
140.00%
= Constancia Fundamento —CDI
120.00% 2m 24Mm INicio
Meses acima do CDI 6 12 46
100.00% Meses abaixo do CDI 6 12 33
Maior Retorno Mensal ~ 1.7% 2.4% 5.5%
80.00% Menor Retorno Mensal  -2.2% -27% -4.0%
60.00%
40.00%
20.00%
0.00%
abr-18 out-18 abr-19 out-19 abr-20 out-20 abr-21 out-21 abr-22 out-22 abr-23 out-23 abr-24 out-24
Drawdown Dados Estatisticos - Desde o Inicio
0.00% v " T . e — r w g e .
A Ll BN Lo LS _'['{I_‘P LEANLA AR 1L AR F Retormo
-1.00%

0 Retorno Acumulado 114.50%
-2.00% Retorno Médio aa 11.87%
-3.00% Prémio Médio sobre o cdi 4.26%
-4.00%

Volatilidade
-5.00% L

" Standard Deviation 6.36%
-6.00% Downside Deviation 4.40%
-7.00% Sharpe Ratio 0.67
-8.00% Sortino Ratio 0.97
-9.00%

Preservagéao de Capital
Maximum Drawdown -8.57%
Volatilidade (janelas méveis de 252 dias) Drawdown Médio -0.77%
12.00% Portifélio
Ndm. de posi¢cbes compradas 111
Maior posicdo comprada (% PL) 4.3%
10.00% Exposicao liquida agdes (% PL) 50.1%
= Volatilidade - == Média Exposicao bruta ages (% PL) 118.0%
Nuimero de posigdes vendidas 52
8.00% Maior posicdo vendida (% PL) -2.6%
Patriménio Liquido
6.00% Fechamento Més R$ 325,768,222
Ultimos 12 meses R$ 372,113,225
Média desde o Inicio R$ 135,390,271
4.00%
2P R Y RS i
NS o
Movimentacoes e Informagdes gerais
Aplicacdo inicial R$ 1,000 Raz&o Social Constancia Absoluto FIM Banco 237 - Banco Bradesco Taxa de Administragao 2,00% a.a. (provisionado diaria-
Movimentagdes R$ 1,000 CNPJ Fundo 28.856.743/0001-87 Agéncia 2856 mente e cobrado mensalmente)
Saldo minimo R$ 1,000 Gestor Constancia Investimentos ltda Conta Corrente 32836-7 Taxa de Performance 20% sobre o que exceder 100%
Tipo de quota Fechamento Custodia e Controladoria BANCO BRADESCO S.A. Classificacdo ANBIMA Multimercado Livre do CDI (provisionado diariamente e cobrado semes-
Aplicagio D+0 Auditor KPMG Cédigo ANBIMA 462802 tralmente, utilizando o conceito de linha d'agua)

Aplicacao financeiro D+0 Administrador/Distribuidor BEM DTVM Cadigo ISIN BRCNT6CTFO01
Resgate-quotizagdo (dias Uteis) D+14
Resgate-pagamento (dias Uteis) D+15

dar | Itaim Bibi | Sdo Paulo | Tel. +55(11) 3 www.constanciainvest.com

A Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo

Garantidor de Créditos - FGC. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informacdes . 1amina de Ses essenciais e regulamento do fundo de pelo investidor antes de investir seus XE"EQIUE’CX
recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo BIM
pode estar exposto a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Constancia Absoluto FIM cobra taxa de administracao minima de 2,00% aa e méaxima de 2,50% aa. As rentabilidades

informadas séo liquidas da taxa de administraio e da taxa de performance, mas ndo sio liquidas dos impostos devidos. As informacdes divulgadas neste material tém carater meramente informativo, néo se constituindo em oferta de venda de Gestao de Recursos

nossos produtos. A Constancia Investimentos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.



CONSTANCIA COVILHA LONG BIAS FIM CONSTANCIA

INVESTIMENTOS
OUTUBRO 2024 ;
Desempenho histérico Data da primeira cota do fundo: 27/03/20
Ano Jan Fev | Mar | Abr Mai | Jun Jul Ago | set Out | Nov | Dez | Ano | Acum | | Pfo'-LT'CbA DE INVESTIMENTOS EI(?:JET'VW |
O fundo busca superar o IPCA + Yield do IMA-B no longo
2024 0.87% | -027% : 0.60% i -3.32% : -2.91% : 1.17% i 2.08% : 6.75% | -1.70% : -0.82% 2.11% | 79.2% p— P de di tratéqias diferent 9
ol 097% | 080% i 083% | 089% i 083% i 079% i 091% i 087% : 083% : 093% 899% i 47.1% prazo utilizando-se de diversas estrateglas diierentes
Benchmark*i 096% | 1.08% . 093% | 081% : 095% | 084% | 089% i 067% | 076% . 107% 933% ¢ 64.0% | entresi(Long & Short, Arbitragem, Volatilidade, “Trend
2023 2.16% | -2.29% : -0.26% | 2.05% | 2.46% : 4.55% i -046% i -0.11% | 0.32% : -1.09% : 4.78% : 3.24% | 16.13%: 75.5% Following", entre outros), em diferentes tipos de ativo
col 112% | 092% : 1.17% i 092% | 112% : 107% i 107% : 1.14% | 097% . 100% : 092% : 090% | 13.05%: 35.0% (juros, moedas, acdes e commodities), utilizando-se de
Benchmark*i 1.10% | 1.15% i 130% 107% : 089% : 051% i 050% : 067% | 069% : 074% i 072% : 087% i 10.70%: 50.0% uma metodologia sistematica proprietaria em fatores de
2022 2.24% | 1.46% : 339% i 1.83% | 3.03% | -226% | 1.69% i 2.20% | 0.04% @ 3.57% : -0.72% i 0.22% | 17.84%: 51.1% risco para a selecdo de ativos e construcio do portfélio.
ol 073% | 0.75% : 092% | 083% i 103% i 101% | 103% : 117% i 107% i 102% | 102% : 1.12% | 12.37%: 19.4% A escolha dos ativos e a definicio do tamanho das
Benchmark* i 1.08% | 124% i 183% | 171% : 119% | 1.12% | 051% | 0.14% | 019% : 074% i 095% : 108% | 1243%: 35.5% RS vitn @ mimEs ¢ velkiihsk: ¢ Ferks
2021 -1.28% | 1.17% i 5.39% | 2.75% : 2.13% : -0.83% | 0.82% | -0.12% | -0.43% : -0.83% i 0.90% : 1.72% | 11.78%: 28.2% otenciais
ol 015% | 0.13% | 020% | 021% i 027% : 030% @ 036% : 042% | 044% : 048% '@ 059% : 076% | 440% : 6.2% P :
Benchmark*i 087% | 075% i 1.14% i 077% i 090% i 093% | 1.11% | 126% | 140% i 159% i 148% | 128% | 1435%: 20.6% .
2020 0.75% | 0.17% | 336% | 1.14% | 655% | -465% | -2.04% | -0.61% | 621% | 3.50% | 1472% 147% | |PUBLICOALVO|
col 0.03% 0.28% 0.24% i 022% i 019% i 0.16% i 0.16% : 0.16% | 0.15% i 0.16% i 1.76% 1.8% Investidores em geral.
Benchmark* 004% | 010% | -010% ; 019% : 051% | 046% | 069% : 099% i 107% . 137% | 54% . 5.4%
*IPCA + Yield IMAB
Retorno Acumulado
100.00% I_
90.00% —— Consténcia Covilhd — IPCA+YieldIMAB col B 24 nicio
Meses acima do CDI 5 10 30
80.00%
Meses abaixo do CDI 7 14 26
70.00% L
Maximo Retorno Mensal 5.9% 5.9% 6.4%
£0-00% Minimo Retorno Mensal ~ -42%  -42%  -48%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%
0.00% -
-10.00%
mar-20 set-20 mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23 set-23 mar-24 set-24
Drawdown Dados Estatisticos - Desde o Inicio
0.00% - - - -
S——
' M Retorno

W

-5.00% Retorno Acumulado  79.21%

Retorno Médio aa  13.12%

-10.00%
Prémio Médio sobreo cdi  4.71%
-15.00%
Volatilidade
-20.00% L
mmm Constancia Covilhd  —— Ibovespa Stand’flrd Devfatfcn 8.94%
25.00% Downside Deviation 6.46%
Sharpe Ratio 0.53
~30.00% Sortino Ratio 073
Volatilidade (janelas méveis de 252 dias) Preservagio de Capital
16.00% Maximum Drawdown  -9.97%
Drawdown Médio  -1.19%
e \/0latilidade - == Média
12.00% Portifélio
NUm. de posi¢des compradas 97
f iz o o
5.00% Maior posi¢do comprada (% PL) 6.7%

Exposicdo liquida acdes (% PL) 90.4%
Exposicdo bruta acdes (% PL)  157.8%
4.00% Ndmero de posicdes vendidas 47

8389888385885 98999858582898989822323F3IIIIIFTN Ve e EAC <R/
Rt G ) D It OB DR I B D BEPO RN Dt S A GO B aior posicao vendida -2.
SEE 5393388885539 3:858;58¢853¢3z388s8sz3z5838¢%% posie o :

Patriménio Liquido
Fechamento Més R$ 2,600,118

Beta Ultimos 12 meses ~ R$ 3,341,127

0.48 Meédia desde o Inicio R$ 6,075,262

0.44

0.40

0.36

0.32

0.28

0.24

0.20

0.16

0.12

0.08

0.04
I R R s B < A A BN A A N N TN N T N N T A S T e T N e T e T < R e TR TR oo S TR e . A A . S AN A A S . 4
I I IYI YT T gddagadgqqdaqgqaqqdqddyyqaq
FEEES29832858F8¢E529832888F8F52283:8888F8E8532¢8¢83

Movimentacdes e Informagdes gerais

Aplicagdo inicial R$ 1,000 Razéo Social Constancia Covilha Long Bias FIM Banco 237 - Bradesco Taxa de Administracdo 2,00% a.a. (provisionado diaria-
MovimentagGes R$ 1,000 CNPJ Fundo 35.847.533/0001-98 Agéncia 2856 mente e cobrado mensalmente)
Saldo minimo R$ 1,000 Gestor Constancia Investimentos Itda. Conta Corrente 32042-0 Taxa de Performance 20% sobre o que exceder 100%
Tipo de quota Fechamento Custddia e Controladoria BANCO BRADESCO S.A. Classificaggo ANBIMA Multimercado Livre do IPCA + Yield do IMAB (provisionado diariamente e
Aplicagdo D+0 Auditor Deloitte Cédigo ANBIMA 531804 cobrado semestralmente, utilizando o conceito de li-
Aplicagéo financeiro D+0 Administrador/Distribuidor BEM DTVM Cédigo ISIN BRO43BCTF005 nha d’agua)

Resgate-quotizagao (dias corridos) D+14
Resgate-pagamento (dias corridos) D+15

| 92 Andar | Itaim Bibi | Sdo Paulo | Tel. +55(11) 3060 9000 www.constanciainvest.com.br
A Rentabilidade obtida no passado nao repi garantia de futura. Fundos de nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo At lacs
. utorregulacao
Garantidor de Créditos - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informacées complementares, lamina de informagées essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus A N B I MA

recursos. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo
pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O fundo Constancia Absoluto FIM cobra taxa de administracdo minima de 2,00% aa e méxima de 2,50% aa. As rentabilidades
informadas séo liquidas da taxa de administragao e da taxa de performance, mas néo so liquidas dos impostos devidos. As informagaes divulgadas neste material tém caréter meramente informativo, no se constituindo em oferta de venda de Gestao de Recursos

nossos produtos. A Constancia Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro



CONSTANCIA PREVIDENCIA FIM . CONSTANCIA

OUTUBRO 2024 INVESTIMENTOS -

Desempenho histérico Data da primeira cota do fundo: 16/06/20
Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acum O INVESTI,ME,NTOS E OBJ'ETIVOI -
O Fundo tem por objetivo proporcionar rentabilidade
2024 -0.69% | 0.53% i 1.30% : -2.23% | -0.66% i 0.63% : 2.06% i 3.31% : -1.00% i 0.04% 3.22% : 31.2% S 2 @5l £ Sa et aees ol mvesimenies
col 097% i 080% : 083% : 089% i 083% : 079% i 091% : 087% i 083% : 093% 899% : 46.1% ) . ) .
9%CDI — 658% | 155.7% B B 797% i 227.2% | 3815% — 44% B — Saan | erew | |Emidiversasiclassesde ativos financeiros.
2023 0.48% : -1.31% | 1.34% : 2.11% : 3.61% | 3.92% : -0.15% | -0.77% : -0.17% ' -1.58% i 4.51% '@ 3.17% : 15.97%: 27.1%
coi T12% © 003% | 117% i 092% : 112% i 107% i 107% i 114% i 097% i 100% i 092% : 090% i 13.05% : 34.0% | |PLANOS] X
%CDI 42.6% - 114.0% | 229.9% i 321.0% | 3654% - - - - 4917% | 353.8% i 1224% i 79.7% Os planos PGBL/VGBL do CONSTANCIA ICATU
2022 -0.84% : -0.60% i 3.65% i -1.48% i 0.78% : -3.01% : 1.06% : 3.04% i -0.17% : 2.41% : -2.72% : -0.29% : 1.60% 9.6% PREVIDENCIARIO FIM sdo destinados aos proponentes em
col 073% i 075% : 092% : 0.83% 1.03% | 101% i 103% | 117% : 107% : 102% : 102% i 112% : 1237% : 18.6% geral e aplicam até 100% de seus recursos no
%CDI - - 395.3% - 75.7% - 1027% | 2605% - 2360% - - 129% i 51.9% | CONSTANCIA PREV FIFE FIM CP, inscrito no CNPJ/MF sob
2021 -0.68% : 0.51% i 2.00% : 2.93% : 0.63% | -1.06% : 0.36% i -0.49% : -0.23% i -2.41% : 2.70% i 2.13% : 6.41% : 7.9% n. 33.768.907/0001-54 (“Fundo Investido”).
coi 0.15% i 013% | 020% i 021% i 027% | 030% i 036% | 042% i 044% : 048% i 059% ' 076% i 440% i 5.5%
%CDI - 3783% i 1010.1% : 1408.2% : 236.4% - 100.7% - - - 460.7% | 279.0% i 1459% i 1433% | PUBLICOALVO |
2020 -0.41% | 1.78% i -1.51% : -1.59% i 0.24% : 0.67% : 2.29% : 1.41% : 1.4% ) .
D 6.09% G199 0165 Cieo P oise o6 T oaor Y1 O fundo d&\estlna—se exc’lus!vamente a receber recursos
%CDI - - - - - i 51379, i - 15500 T ae 1o 1139590 1 130.6% 1 130.6% referentes as reservas técnicas de Plano Gerador de

Beneficio Livre —-PGBL e de Vida Gerador de Beneficio Livre
-VGBL, disciplinados pela Resolugdo 4.444/15 do CMN,
instituidos pela Icatu Seguros S.A,, Investidora Profissional
nos termos da Instrucdo 539/13 da CVM.

Retorno Acumulado

50.00% 2mM 24 M Inicio

= Constéancia Fundamento ——CDlI Meses acima do CDI 5 10 24
Meses abaixo do CDI 7 14 29
40.00%
Méximo Retorno Mensal  3.6% 3.6% 3.6%
Minimo Retorno Mensal  -3.1% -37% -4.0%

30.00%
20.00%

10.00%

0.00%

-10.00%
jun-20 dez-20 jun-21 dez-21 jun-22 dez-22 jun-23 dez-23 jun-24
Drawdown Dados Estatisticos - Desde o Inicio
0.00% - - .
m | \al A v i "y
oy T u L
T e I - - T T TTT - T Retorno Acumulado 31.24%
~2.00% Retorno Médio aa 6.41%
-3.00% Prémio Médio sobre o cdi -2.26%
400% Volatilidade
-5.00% Standard Deviation 6.26%
Downside Deviation 4.28%
-6.00% .
Sharpe Ratio -0.36
+7:00% Sortino Ratio -0.53
Preservacdo de Capital
Volatilidade (janelas méveis de 252 dias) Maximum Drawdown -6.29%
Drawdown Médio -1.17%
9.00%
Portifélio
8.00% ) . o=
= Volatilidade NUm. de posi¢des compradas 87
7.00% Maior posicdo comprada (% PL) 3.1%
.00%
__________________________________________________________ Exposicéo liquida agdes (% PL) 52.8%
6.00% Exposicao bruta acoes (% PL) 64.5%
Ndmero de posicées vendidas 39
5.00% Maior posicao vendida (% PL) -0.5%
4.00% Patrimoénio Liquido
§898833888§88888888§88888888888388333333333F7 Fechamento Més R$ 1,992,354
= - > £ 5 5 = - > £ £ 05 = - > 5 £ 05 = = ’ g
529838858 g & 8 529838858 g % 8 52 ¢%838g8s8¢8 g % 8 52 %83 Ultimos 12 meses R$ 2,059,397
Média desde o Inicio R$ 3,685,188
Movimentagdes e Informacgdes gerais
Aplicagao inicial R$ 0 Tributagdo Tabela Progressiva ou Regressiva
Movimentagdes R$ O Processo Susep PGBL 15414.902359/2019-47
Saldo minimo R$ 0 Processo : 15414.902361/2019-16
Tipo de quota Fechamento
Aplicagdo D+0 Taxa de Administracdo 2,00% a.a. (provisionado diariamente e cobrado mensalmente)
Aplicagéo financeiro D+0 Taxa de Performance nao se aplica
Resgate-quotizagéo (dias Uteis) D+7 Taxa de Performance

Resgate-pagamento (dias uteis) D+9

aquim Floriano, 100 | 9° Andar | Itaim Bibi | Sdo Paulo | Tel. +55(11) 30 www.constanciainves

A Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo At e
B utorregulacao
Garantidor de Créditos - FGC. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, formulario de informages complementares, lamina de informacaes essenciais e regulamento do fundo de investimento pelo investidor antes de investir seus ANBIMA

recursos. Este fundo utiliza é com como parte de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este fundo

pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. O fundo Constancia Absoluto FIM cobra taxa de administracéo minima de 2,00% aa e maxima de 2,50% aa. As rentabilidades
informadas sao liquidas da taxa de administraao e da taxa de performance, mas nao sao liquidas dos impostos devidos. As informagées divulgadas neste material tém caréter meramente informativo, néo se constituindo em oferta de venda de Gest3o de Recursos

nossos produtos. A Constancia Investimentos nao comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro.




Aurorregulagio
ANBIMA

CONSTANCIA

INVESTIMENTOS

+55 11 3060-9000
R. Joaquim Floriano, 100 - CJ 91 Sdo Paulo/SP |04534-000
www.constanciainvest.com.br




