VINCI

partners

CARTA DO GESTOR
Outubro/2024



/NI R

Um dos destaques de outubro foi a forte elevagao das taxas de juros longas
americanas. O més se iniciou com uma taxa de 3,70% e se encerrou em 4,38%. A
medida que as probabilidades de mercado passaram a indicar uma vitdria mais
provavel de Trump, os “Trump Trades” ganharam for¢a. O primeiro deles é a
valorizagdo do dolar americano. Recentemente, numa reuniao aberta em
Washington, D.C., o provavel futuro secretdrio do Tesouro americano em caso de
vitoria de Trump, Scott Bessent, afirmou que o cendrio de dodlar forte é bem
provavel. De fato, Trump deve anunciar um aumento nas tarifas sobre os
produtos estrangeiros que queiram acessar o mercado americano. Esse antincio
deve provocar uma desvalorizacao das moedas dos paises que exportam para os
EUA (a fim de minimizar o efeito das tarifas)) o que deve levar a um
fortalecimento do dolar. Paises como China e México, que tém um saldo
comercial muito expressivo com os EUA, devem ser os mais afetados. No entanto,
outras moedas também devem acompanhar parcialmente as desvaloriza¢oes das
moedas da China e México. Em resumo, essa politica pode resultar numa
desvalorizac¢do do real, apesar do fluxo cambial ainda positivo em 2024 (cerca de
USD 10 bilhoes), da recente desvalorizacao e do elevado diferencial de juros, que
devem seguir aumentando nos préximos meses.

Comentario Macroeconomico

O outro “Trump Trade”, o aumento das taxas de juros longas com o qual iniciamos
esta carta, foi apontado por Scott Bessent como equivocado. Segundo ele, a
eventual vitéria de Trump seria seguida do antncio do Plano 3-3-3: 3% de
crescimento, 3% de déficit fiscal e 3 milhoes de barris de petroleo adicionais ao
longo do governo Trump. O déficit fiscal, que atualmente oscila entre 6% e 7% do
PIB, declinaria para 3% do PIB ao longo do governo. A credibilidade de um
anuncio como esse pode ser questionavel (similar ao caso brasileiro), mas ainda
assim seria um movimento oposto ao que o mercado adotou no ultimo més.

De qualquer forma, a perspectiva de juros mais altos e de um dolar forte sao
potenciais desafios para o Brasil, que ja precifica, nos mercados futuros, uma forte
elevacao nas taxas de juros devido a fatores locais. Atualmente, os juros reais no
Brasil estao em patamares historicamente elevados — 8,5% para a taxa de juros
real de um ano e 6,8% para a NTNB 2050. Na nossa visao, esse nivel de juros reais
aponta para uma politica monetaria contracionista. Como entdo explicar uma
economia tao aquecida e uma inflacdo se afastando da meta? Apds a PEC da
Transicao em 2023, os gastos do governo federal saltaram de 18% do PIB para
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20,5% em pouco mais de um ano. Com o fim da PEC da Transigao, que permitia
um gasto adicional por apenas um ano, os gastos do governo federal devem
encerrar o ano de 2024 em 19,4% do PIB — apenas em func¢ao da execugao do
orcamento, sem depender de nenhum pacote adicional de corte de gastos.
Considerando apenas o crescimento do gasto executado, este valor apresentou
um aumento anual de dois digitos no primeiro semestre deste ano, mas ja se
encontra em valores negativos em setembro de 2024. Com essa combinagao de
juros altos e uma reducao significativa do impulso fiscal (a ponto de se tornar
negativo nos ultimos dois meses), esperamos uma desaceleragao expressiva do
crescimento no terceiro trimestre deste ano. Enquanto o PIB cresceu +1,4% qoq no
segundo trimestre, esperamos uma queda do crescimento para apenas 0,5% qoq
no terceiro trimestre, apesar de um forte carrego estatistico decorrente do
crescimento no trimestre anterior. A maior parte dos dados da industria e dos
servigos de comércio do terceiro trimestre ja foi divulgada. Adicionalmente, a
arrecadagao de impostos vem crescendo em termos reais. Enquanto o ultimo
dado do PIB aponta para um crescimento real de 3,3% yoy, a arrecadacao de
impostos vem crescendo em termos reais +12,3% yoy — ou seja, mais de trés vezes
o crescimento do PIB, o que também ¢ um fator adicional de retragao do impulso
fiscal.

Em resumo, € possivel que nem todo o ajuste de frear a atividade para reduzir a
inflagdo precise ser feito pela politica monetdria — como indicam os precos de
mercado no momento. Parte do trabalho ja vem sendo feita pela politica fiscal em
vigor, sem pacotes adicionais que podem ou nao ser anunciados. Acreditamos
que o mercado considerara essa possibilidade quando forem divulgados os
numeros de crescimento no final do més de novembro. Até 13, teremos que digerir
os impactos da eleicao americana.

Acoes
Estratégia Long Only

Em outubro, o Fundo obteve retorno de -1,17% vs. -1,60% do Ibovespa. No ano,
acumula retorno de -1,52% vs. -3,33% do Ibovespa.

O destaque positivo foi nossa posicao em Tenda, cuja boa performance das agoes
se deu pela divulgacao da prévia operacional referente aos resultados do 3T24 e
pela contratagao das unidades do programa habitacional “Pode Entrar” em SP.
Essa prévia mostrou que a companhia continua sua jornada de recuperagao das
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margens operacionais e da lucratividade. Estamos otimistas com as perspectivas
para 2025.

Por outro lado, a posicdo em Hapvida foi o destaque negativo. No meés, a
companhia sofreu apos revisoes de estimativas de lucro para baixo devido a um
aumento nas expectativas de provisoes, decorrente de um nivel mais elevado de
judicializa¢do no setor de satide. Acreditamos que essa situagao seja conjuntural
e a companhia possui poder de mercado para repassar esses impactos negativos
nos pregos. Além disso, os resultados operacionais da Hapvida continuam fortes,
com aumento de ticket e custos médicos controlados. Vemos a companhia hoje
com um valuation que nao reflete as oportunidades de crescimento e alto retorno
sobre o capital investido.

A carteira reflete nossa visao positiva para a Bolsa a médio e longo prazos, devido
aos valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares mais
descontados. Investimos numa selecio de empresas bem administradas e
rentaveis, que negociam com desconto em relagao ao seu prego justo. Além disso,
nosso portfolio é bem diversificado entre setores e companhias.

Atualmente, nossas maiores exposi¢oes estao nos setores de Utilities, Bancos, e
Petroleo e Gas.

Estratégia Dividendos

Em outubro, o Fundo obteve retorno de -1,37% vs. -1,60% do Ibovespa. No ano,
acumula retorno de -3,22% vs. -3,33% do Ibovespa.

O destaque positivo do més foi nossa posi¢ao em Suzano. Apos a queda de US$
180/t do preco da celulose desde julho/24, o mercado comegou a acreditar que o
preco da commodity esta proximo do piso. Além disso, a expectativa de redugao
de custo e a falta de apetite por M&As no curto prazo animaram os analistas.
Outro aspecto que ajudou as agdes da companhia no ultimo més foi a
desvalorizac¢do do real, ja que boa parte das vendas da companhia é exportada.

Por outro lado, o destaque negativo foi nossa posi¢ao em Itau. Em outubro, a
performance da companhia foi impactada principalmente por fatores
macroecondmicos que afetaram o setor bancario como um todo. O aumento dos
juros basicos e a respectiva abertura da curva de juros adicionam incertezas sobre
o crescimento da carteira de crédito em 2025 e sobre o comportamento da
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inadimpléncia num ambiente j4 pressionado de comprometimento da renda das
familias. Ainda assim, nossa expectativa € pela divulgacao de um bom resultado
para o terceiro trimestre deste ano.

Apesar das mudancas no cendrio de juros nos EUA e no Brasil, mantivemos
inalterada a nossa estratégia, focando em empresas e setores mais conservadores,
boas pagadoras de dividendos e de maior liquidez.

Atualmente, nossas maiores exposi¢Oes estdao nos setores de Utilities, Bancos, e
Petroleo & Gas.

Estratégia Total Return

O Fundo apresentou retorno de -1,26%, em comparagao ao benchmark, que
registrou alta de 1,09%. No ano, o retorno do Fundo € de -3,47% vs. 9,36%.

O destaque positivo foi nossa posi¢ao em TSMC. A boa performance das agdes no
més esta relacionada a divulgagao dos resultados do 3T24. A empresa registrou
margem bruta de 57,8%, contra 55% do consenso, e margem operacional de 47,5%,
vs. uma expectativa de 44%. Além disso, a receita cresceu 39% em relacao ao
mesmo periodo do ano anterior, refletindo a alta demanda por IA. Seguimos
construtivos com o setor.

Por outro lado, o destaque negativo foi nossa posi¢ao em Hapvida. No més, a
companhia sofreu apds revisoes de estimativas de lucro para baixo, devido ao
aumento na expectativa de provisdes decorrente de um nivel mais elevado de
judicializagao no setor de saude. Contudo, acreditamos que essa situacao seja
conjuntural, e a companhia possui poder de mercado para repassar esses
impactos negativos nos pregos. Além disso, os resultados operacionais seguem
fortes, com aumento de ticket e custos médicos controlados. Vemos a companhia
hoje com um valuation que nao reflete as oportunidades de crescimento e alto
retorno sobre o capital investido.

A carteira reflete nossa visao construtiva para a Bolsa a médio e longo prazos,
devido aos wvaluations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares
descontados. Investimos numa selecao de empresas bem administradas e
rentaveis, que negociam com desconto em relacao ao seu preco justo. Além disso,
nosso portfolio é bem diversificado entre setores e companhias.
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Atualmente, nossas maiores exposi¢Oes estdo nos setores de Utilities, Bancos, e
Petrdleo e Gas. Terminamos o més com uma exposicao bruta em Bolsa de
aproximadamente 119% e uma exposigao liquida perto de 87%.

Multimercado
Vinci Atlas

Outubro foi marcado pela expectativa em torno do resultado das eleigdes
americanas. Conforme as pesquisas mostravam uma melhora de Donald Trump,
principalmente nos Swing States, o mercado passou a operar o “Trump Trade”:
fortalecendo o ddlar e inclinando a curva de juros através de uma abertura da
ponta longa. Na Europa, a comunicacdo mais dove dos membros do ECB abriu
espaco para discussoes sobre cortes de 0,5% em reunides futuras.

No Brasil, o més foi marcado pela discussao em torno do pacote fiscal, que
possibilitaria a sustentabilidade do arcabougo fiscal até 2026. Entretanto, o
mercado local operou com ceticismo quanto a viabilidade politica de um corte de
gastos da magnitude discutida, em torno de 40 bilhdes de reais.

Nosso foco em posigdes em paises com programas de estabilizacao
macroecondmica, como Argentina, Turquia e Egito, permitiu uma performance
descorrelacionada com os ativos locais. Mantivemos nossas posi¢oes de valor
relativo em Bolsa brasileira, nossa posi¢ado comprada numa cesta de agOes
argentinas e no cupom cambial.

O Fundo rendeu 1,84% no meés, com as principais contribui¢des vindo das
posicoes de crédito offshore, principalmente da Argentina, de moedas emergentes
como Egito e Turquia, e da posicdo em cupom cambial, que performou seguindo
a abertura de taxas americanas. Os principais detratores foram as posi¢oes em
juros offshore e em Bolsa brasileira.

Vinci Valorem

O Fundo obteve ganhos na posi¢ao comprada em ddlar, comprado em inclinagao
de curva de juros e comprado em taxa do cupom cambial. Por outro lado, perdeu
com posicdes aplicadas em juros nominais e reais.

Do lado externo, permanecem as incertezas sobre a satide da economia chinesa,
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que ja enfrenta revisdes para baixo no crescimento, além de flertar com a deflacao
e uma crise de confianca. Embora as elei¢des norte-americanas ocorram apenas
em novembro, o desfecho eleitoral tende a ter um efeito mais inflacionario,
conforme as propostas dos candidatos. Além do tema eleitoral, os ativos foram
impactados por dados mais fortes de atividade econdmica nos EUA, levando a
abertura das curvas de juros e a valorizagao do dolar.

No Brasil, a atividade econdmica continua aquecida, com o desemprego em
minimas historicas e crescimento significativo da renda. Choques de demanda,
oriundos dos problemas climaticos no RS, expectativas de inflagido desancoradas
(tanto no relatério Focus quanto nas implicitas dos titulos publicos), cambio
depreciado, hiato do produto apertado, uma politica fiscal expansionista e uma
seca severa levaram o Copom a iniciar um ciclo de alta, conforme nosso cenario
inicial.

A posicao comprada em titulos publicos ligados ao IPCA, de curto vencimento,
foi encerrada, e a duration da carteira foi reduzida devido ao aumento do risco
fiscal e a crise de confianca instalada.

Por conta de niimeros recentes que mostram redugao na atividade econdmica,
com certa estabilizagdo do mercado de trabalho, juntamente com uma possivel
contencao fiscal por parte do Governo e uma comunicagao dos membros do
Banco Central, a posicdo comprada em inclinacdo de curva de juros foi
aumentada.

Na parcela de moedas, o Fundo segue comprado em dolar dos Estados Unidos
contra real, libra e euro. Foi iniciada uma posigao tomada em cupom cambial.

Vinci Retorno Real

O Fundo obteve ganhos na posi¢ao comprada em ddlar, comprado em inclinagao
de curva de juros, comprado em taxa do cupom cambial e em renda variavel. Por
outro lado, perdeu com posi¢oes aplicadas em juros nominais e reais.

Do lado externo, permanecem as incertezas sobre a saide da economia chinesa,
que ja enfrenta revisdes para baixo no crescimento, além de flertar com a deflacao
e uma crise de confianca. Embora as elei¢oes norte-americanas sé ocorram em
novembro, o desfecho eleitoral tende a ser mais inflacionario devido as propostas
dos candidatos. Além do tema eleitoral, os ativos foram impactados por dados
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econdmicos mais fortes nos EUA, que resultaram na abertura das curvas de juros
e valorizacao do dolar.

No Brasil, a atividade econdmica continua aquecida, com o desemprego em
minimas histdricas e forte crescimento da renda. Choques de demanda oriundos
dos problemas climaticos no RS, expectativas de inflacao desancoradas (tanto no
relatério Focus quanto nas implicitas dos titulos publicos), cdmbio depreciado,
hiato do produto apertado, uma politica fiscal expansionista e uma seca severa
levaram o Copom a iniciar um ciclo de alta, conforme nosso cendrio inicial.

A posicao comprada em titulos publicos ligados ao IPCA, de curto vencimento,
foi encerrada, e a duration da carteira foi reduzida devido ao aumento do risco
fiscal e a crise de confianga que se instalaram.

Por conta de nimeros recentes que mostram redugao na atividade econdmica,
com certa estabilizacdo do mercado de trabalho, juntamente com uma possivel
contencao fiscal por parte do Governo e uma comunicacdo dos membros do
Banco Central, a posigio comprada em inclinacdo de curva de juros foi
aumentada.

Vinci Auguri

O Vinci Auguri FIC FIM teve rentabilidade positiva de 0,96% no més de outubro,
equivalente a 103,57% do CDI, acumulando uma performance de 7,45% no ano.

Os setores de Construtoras e Proteinas foram os que mais contribuiram
positivamente para a performance do Fundo, enquanto os de Bancos e Saude
foram os principais detratores de rentabilidade.

Outubro foi marcado novamente por intensa volatilidade em todos os ativos: o
Ibovespa caiu 1,60%, a taxa de cambio US$/real fechou a R$ 5,778, com alta de
6,04%, e a curva de juros futuros subiu. Esse movimento foi impulsionado pela
preocupagao de investidores, tanto locais quanto estrangeiros, com o apoio
politico necessario para aprovar um pacote de medidas de controle de despesas
governamentais essencial para manter o arcabougo fiscal. O governo prometeu
apresentar essas medidas apos as eleicdes municipais. Sem esse pacote ou sua
aprovacao pelo Congresso Nacional nos proximos meses, a volatilidade deve
aumentar.
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Para novembro, esperamos uma melhora nos mercados apods a divulgagao de um
consistente pacote de corte de gastos e o término das elei¢des americanas.

No posicionamento setorial, diminuimos nossa exposigio a Petrdleo e
aumentamos nossa exposi¢ao ao setor de Agronegocio.

Previdéncia
Total Return Prev

Em outubro, o Fundo apresentou retorno de -1,09%, em comparagao ao IPCA +
yield IMA-B, que registrou alta de 1,09%. No acumulado do ano, o retorno do
Fundo ¢ de -1,23% vs. 9,41% do benchmark.

O destaque positivo foi nossa posicao em TSMC. A boa performance das agdes no
més estd relacionada a divulgagao dos resultados do 3T24. A empresa registrou
margem bruta de 57,8%, contra 55% do consenso, e margem operacional de 47,5%,
vs. uma expectativa de 44%. Além disso, a receita cresceu 39% em relagao ao
mesmo periodo do ano anterior, refletindo a alta demanda por IA. Seguimos
construtivos com o setor.

Por outro lado, o destaque negativo foi nossa posicao em Hapvida. No més, a
companhia sofreu apos revisdes de estimativas de lucro para baixo, devido ao
aumento na expectativa de provisoes decorrente de um nivel mais elevado de
judicializa¢ao no setor de satde. Contudo, acreditamos que essa situagao seja
conjuntural, e a companhia possui poder de mercado para repassar esses
impactos negativos nos precos. Além disso, os resultados operacionais seguem
fortes, com aumento de ticket e custos médicos controlados. Vemos a companhia
hoje com um wvaluation que nao reflete as oportunidades de crescimento e alto
retorno sobre o capital investido.

A carteira reflete nossa visao construtiva para a Bolsa a médio e longo prazos,
devido aos valuations atrativos da Bolsa brasileira, atualmente em patamares
descontados. Investimos numa selecaio de empresas bem administradas e
rentaveis, que negociam com desconto em relagao ao seu preco justo. Além disso,
nosso portfolio é bem diversificado entre setores e companhias.
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Atualmente, nossas maiores exposi¢oes estao nos setores de Utilities, Bancos, e
Petroleo e Gas. Encerramos o més com uma exposicao bruta em Bolsa de
aproximadamente 118% e uma exposigao liquida perto de 86%.

Crédito

O Fundo rendeu 1,08% no meés, equivalente a 116% do CDI. O portfolio
permanece diversificado, sendo uma combinagao de cotas seniores de FIDC
indexadas ao CDI e operagdes de desconto de recebiveis da cadeia de
fornecedores de grandes empresas, com prazos curtos e natureza revolvente.

Seguimos originando novas oportunidades de investimentos e alocando o caixa
do Fundo em novas emissoes de FIDCs de diferentes lastros e emissores, com alto

grau de subordinagao e baixo risco de crédito, com taxas que variam entre CDI +
3% e 5% a.a.

O VCE tem apresentado performance constante devido ao carrego diferenciado
das operagoes e a menor volatilidade inerente a esta classe de ativo. Fundos com
resgate em 59 dc, como o VCE, tendem a oferecer uma protegao extra aos
investidores em compara¢ao aos sem caréncia, dado que tendem a absorver
melhor os possiveis impactos negativos de uma venda de papéis no secundario
para honrar resgates acima do previsto.

No fechamento do més, cerca de 28% do Fundo estavam num portfolio de cotas
seniores de FIDCs abertos com resgate entre D+30-90; 54% num portfdlio
diversificado de cotas de FIDCs (ambos com bom nivel de subordinagao); 11% em
FIDCs Cadeia de Fornecedores, que realizam desconto de duplicatas
performadas e confirmadas junto a empresas de grande porte e baixo risco de
crédito; e 7% em caixa e liquidez. Atualmente, possuimos 85 FIDCs, de 66
diferentes emissores, com média de 1,09% do PL cada.

Dado o perfil de baixa volatilidade, alta qualidade de crédito e taxa Selic mais
alta, acreditamos que o VCE seja uma excelente alternativa para investir com 59
dc de prazo de resgate na parcela dedicada a crédito, apresentando retorno
liquido de 12,90%, equivalente a CDI+1,72% a.a. ou 117% do CDI em 12M.
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Agoes 31-out-24
Vinci GAS Dividendos FIA 14,0799 -137% -322% 13,82% 377.005.846 480.064.458,23 19/09/05 2,00%a.a. 20% Ibovespa

Vinci Mosaico Institucional FIA* 7,5192 -1,80%  -4,37% 13,55% 763.269.835 747.827.665,87 14/11/17 2,00%a.a 20% Ibovespa

Vinci Selection Equities FIA 305,1229 -123% -4,85% 12,49% 398.049.038 471.122.687,84 01/11/12 1,00%a.a. 20% Tbovespa

'Vinci Mosaico FIA* 77764 -1,17% -1,51% 17,46% 152.722.099 168.987.245,70 14/11/17 2,00%a.a. 20% Tbovespa

Vinci Selegio FIA 394,6159 -2,08% -582% 11,47% 28.324.859 48.988.199,41 31/03/11 3,00%a.a. ndoha -

Vinci Selection Long Biased FIM 157,0697 2,84% 1027% 1547% 10.014.849 11.122.219,16 30/12/20 1,10%aa. 20% IPCA + YIELD IMA-B

Vinci Total Return FIC FIM 185,4237 -1,26%  -3,47% 10,88% 131.945.024 205.547.242,41 27/12/19 1,55%a.a. 20% IPCA + YIELD IMA-B

e funa o da i o Mosaioo FIA (05 65 635000 1-00) ocomida em MITVIF Anereabéidade anvenor 2 05t data comesponde bo Funcls Mosaioo z

Multimercado

Fundo lcotatia.  [omés [ano [ lzmeseslPLS) [Pt Midio G2 meses) [nico [TxAdm
Vinci Atlas FIC FIM 175,8785 184%  639% 9,40% 108.693.247 144.413.754,98 08/08/16 2,00%a.a. CDI

Vinci Valorem FIM 308,1690 0,56%  5,65% 8,07% 960.311.212 1.233.180.331,51 21/08/12 1,00%a.a. 20% IMAB-5

Vinci Internacional FIC FIM 342,1732 524%  2535% 26,98% 115.762.093 110.669.787,21 31/03/14 1,00%aa. 10% US TREASURY BILL 3M+2% a.
Vinc Multiestratégia FIM 332,4461 080% 693% 9,16% 156.150.631 228.842.764,19 31/03/11 1,00%a.a. 20% CDI

Vinci Retorno Real FIM 146,1196 024% 484% 7,32% 172.643.333 180.870.029,94 30/12/20 2,00%a.a. 20% IMAB

Previdéncia

Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM 235,2310 037%  440% 583% 18.195.738 29.321.762,66 30/12/14 2,00%a.a. nioha -

Vinci Equilibrio Icatu Previdéncia FIC FIM I 2,0060 0,38%  4,44% 589% 198.164.364 246.690.293,73 11/04/16 2,00%a.a. nioha -

Vinci Asset Allocation FIC FI RF DI 117,3250 095% §95% 1091% 72.855.844 36.501.519,71 19/05/23 0,25%a.a. ndohd -

Vinci Asset Allocation FIC Inflagdo Longa 101,1637 -1,74%  -475% - 8.575.869 6.027.290,53 29/09/23 0,45%aa. nioha -

Vinci Optimum FIC FIM CP 110,7666 -0,12% 3,62%  7,28% 2.918.294 2.510.413,62 19/05/23 2,00%a.a. ndoha -

Vinci Vida a Prev Equilibrio FIE FIC FIM 109,6137 0,38% 4,44%  587% 43.553.476 45.285.513,25 23/05/23 0,972%a.a. ndioha -

Vinci Vida e Prev Mosaico FIC FIA 105,4251 -160% -431% - 2.018.480 1.562.974,12 29/09/23 1,977%a.a. nioha -

Vinci Vida e Prev TR FIE FIM 105,9236 -L44%  -2,79% - 1.482.500 1.247.388,41 29/09/23 1,977%a.a. ndioha -

Crédito

Vinci Crédito Estruturado Multiestratégia Plus FIC FIM - CP* 278,4003 1,06% 10,77% 13,39% 75.006.943 88.093.905,83 08/09/14 1,25%a.a. 20% 100% CDI

Vindi Crédito Estruturado Selegdo FIC** 248,0780 1,08% 1047% 12,90% 109.008.804 103.235.087,51 18/06/15 1,20%a.a. 20% 100% CDI

Vinci Crédito Estruturado Selection Advisory FI FIM** 248,2659 1,08% 10,50% 12,93% 182.990.901 154.878.683,29 17/06/15 1,20%a.a. 20% 100% CDI

*Riabibisados dos huncdos o nolog 52 30 5 COL

Renda Fixa

Fundo lcotatia.  [somes
Vinci Reservas Tecnicas FI RF REF DI 119,8119 094% 896% 10,95% 29.955.870 18.079.740,02 20/03/23 0,052%a.a. nioha -

indices

CDI 093%  §99%  10,98%

Ibovespa (RS) -1,60% -3,33% 14,64%

IMA-B -0,65% 0,16% 562%

Délar (PTAX) 6,05% 19,35% 14,24%

Administrados: BEM DTVM Lida. (desde 17/05/10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinci GAS Dividendos @ Vinci GAS Flash) * Gestora Fundos de A¢des: Vinci Equities Gestora de Recursos Lida, (desde 26,04/ 10 para os fundos Vinci GAS Lotus, Vinei GAS Dividendos e Vinci GAS Flash) *
Todos o3 Fundos destinum-se a investidores qualificados, com excegio dos fundos Vinci GAS Flash, Vinci Gas Didivendos, Vinct Selection Equities e Vinci Fatorial Dinimico que destinum-se i investidores em geral e do fundo Vinci Gas Valor SMLL que destina-se  entes piblicos. * O Vinci GAS
Lotus, Vinci Mosaico e Vinci GAS Dividendos possuem o de saida de 5% sobre o valor do resgate para cotisas que nio quiserem cumpris o prazo de 30 dias pan cotizacio do resgate

O presents documento tem cariter meraments Informaive e ¢ para uso exchisivo de seu destinatirio. As informacdes contidas neste documento sio confidencials @ ndo devem ser divulgadas a tercelros sem o prévio @ expresso consentimento da Vinei Partners ou qualquer uma de suas aliadas
(Vinei"). Este relatorio nio constiful © exrato mensal ofical de seus investimentos no findo de investimento a que se refere (‘Fundo”). No caso de divergéncia entre a5 informagdes contidas neste relatsrio @ aqualas contidas no exato mensal emitido pelo administrador do Fundo, as informasdes
contidas no referid io sobre 2 2 & podem ocorer devide 3 adogio de métedos diverzos de cilulo e apresentagio. O valor do patriménio liquido de cada fundo contido neste relatério ¢ liquido das despesas do fundo (ie
henoriios, comissdes & impostos). A rentabilidade do fundo divulgada neste relutsrio nio é liquida de impostos e nem de toxa de saida. Os valores ora atibuides aos atives do funde sio estmudes de acorde com a precificagio realizads pelo administrador. Os pregos ora utlizados sho, no minime, do
dur antener cal lizados de mercado. Pasa avaliagio d de quisquer fundos de de periodo de, no minimo, 12 Os fundos das classes “acdes” e “multimercado com renda varlivel” podem estar expostos
significativa concentragio em ativos de poucos emissores, com os fiscos dai decomentes. Os findos de crédito privado estio sujeitos a isco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acametem © nio pagamento dos atvos integrantes de sua cartelsa, inchisive por forga
de intervengio, liquidagio, regime de administragio, aléncia e recuperaio fudicial icial & pelos ativos do fundo. Ses a certos indices de mescado foram incluidas para referincia apenas @ nio representam garantia de retomo pela Vinci. Os resultados
obtidos no passado nio reprezentam garanta de resultados fitiros e nio contim com garantia da Vincs, de qualquer de suis aliadas, do administrador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantider de Créditos (FGC). Para fundos que perseguem a manutencio de uma carteira de
lengo prazo, nio 1A guranta de que © ando trk o matiments ibutirio para fundos de longo prazo. A pats de 02,05/2008, todos o3 undos de investimento que utlieam ativos de enda vathvel em suas artelas deam de spurs s rentabilidade com base a cotagho mecha das agdes ¢ pssam 2 -
o com base ma cotagh destes ativos. Desta forma destes fundos com indices de agdes devem utlizar, para periodos anteriores  02,05/2008, a cotagk & dices ¢, para periodos estadat, 2 cotagho de fechumento. Ao investidor &
recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento do Fundo, do Formulirio de Informases Complementares e da Limina de Informases Essenciais, se houver, a0 aplicar seus recursos. b igio a riscos, inclusive na p perda total do Ouvidoria

De segunda a sextaeira, exceto feriados, das Sh as 15k (horisio de Brasilia): 08007255512, cuvidora@vincipartners.com.

ESTE RELATORIO DESTINA-SE EXCLUSIVAMENTE AO SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPASSADO A TERCEIROS SEM O PREVIO E EXPRESSO

‘:’tl':lr;glul\ljlc;o CONSENTIMENTO DA VINCI PARTNERS OU QUALQUER UMA DE SUAS AFILIADAS (“Vinci”). O presente material tem carater meramente informativo,

ndo foi auditado e é para uso exclusivo de seu destinatario, cliente da Vinci. As informagdes contidas neste documento sdo confidenciais e ndo

B DT devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Vinci. As informagdes contidas neste documento sdo materialmente

precisas até a data a que o relatério se refere. Este material ndo pretende ser completo, nem a Vinci assume nenhum compromisso de atualizar as informagdes aqui contidas.
Este documento constitui uma opinido dos analistas e gestores da Vinci, mas ndo deve ser interpretado como uma recomendacdo, legal ou de qualquer outra natureza, por parte
da Vinci, e ndo leva em consideragdo a situagdo particular de qualquer pessoa. Quaisquer projegdes, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste relatério
sdo baseadas em certas premissas, refletem as visdes dos analistas e gestores da Vinci e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas
como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos que ndo foram levados em consideragdo podem ocorrer e exercer impacto significativo no mercado. Os
analistas e gestores da Vinci usam informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de

nenhuma dessas informagdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas informagdes. A utilizagdo das informagdes aqui contidas se dard exclusivamente por conta e risco

de seu usudrio. Antes de tomar qualquer decisdo acerca de seus investimentos, a Vinci recomenda ao interessado que consulte seu proprio assessor.
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