Vinland Macro Plus FIC FIM  cnp330593.439/0001-36 vinland

CAPITAL

Comentario do Gestor | Outubro 2024

O fundo Macro Plus terminou outubro com performance de - 0.69%. A estratégia de juros globais teve retorno de - 2,89%. Posicdes com viés
aplicado nas curvas de EUA, México e Reino Unido, e posicéo aplicada na Republica Tcheca versus tomada na curva de Europa foram os
principais detratores da estratégia no més. Juros locais tiveram retorno de + 0,59% com posi¢gdes tomadas na curva de juros e estruturas de
opgdes para aceleragdo no ritmo de alta da Selic nas proximas reunides do COPOM. Renda variavel apresentou variagéo de + 0.06%. Posicdo
comprada na bolsa chinesa apresentou resultado negativo, enquanto tivemos ganhos em posi¢des compradas em empresas americanas que
se beneficiam de uma eventual vitdria do Partido Republicano nas elei¢des. Na bolsa brasileira, tivemos retornos positivos em arbitragens. A
estratégia de moedas teve performance de + 0.83%, decorrente de posi¢des taticas compradas em USDBRL e vendidos em volatilidade, bem
como posigcdes compradas em USD versus EUR e MXN. Posicdes compradas em EUR versus HUF e PLN também apresentaram retornos
positivos. A carteira de crédito apresentou retorno de + 0,05%.

Para o més de novembro, em juros globais temos baixo risco alocado. Seguimos aplicados na curva da Republica Tcheca versus tomados em
Europa; estamos vendidos na inclinacdo da curva da Africa do Sul e tomados na inclinacdo da curva no Reino Unido. Posicdes aplicadas nos
EUA e México foram zeradas. Em juros Brasil, mantivemos baixo risco em estruturas opcionalizadas para aceleragcdo no ritmo de aperto
monetario nas proximas reunides. Em moedas, seguimos comprados em USDBRL, além de venda de volatilidade. Estamos também
comprados em USDMXN, com foco na eleicdo nos EUA. Em renda variavel, no mercado local, temos posicdes relativas no setor bancario além
de posicdes de arbitragens.

Dados Histoéricos Caracteristicas

Rentabilidade desde o inicio: 89,34% Data de inicio: 28/12/2018
Rentabilidade benchmark desde o inicio: 57,45% Gestor: Vinland Cap. M anag. Gestora de Recursos LTDA.
Meses acima do benchmark desde o inicio: 52,11% Administrador: Intrag DTVM Ltda
Maior retorno mensal: 5,96% Custodiante: Itad Unibanco SA.
Menor retorno mensal: -4,19% Auditoria: PWC
Patrim6énio médio ultimos 12 meses: 308.564.090,70 Movimentagédo Inicial: 20.000,00
Patriménio em 31/10/24: 116.838.272,05 Minimo para Movimentacéo: 5.000,00
Patrimoénio fundo master em 31/10/24: 708.684.085,23 Cota de Aplicagéao: Fechamento de D+1
Taxa de Adm. 190%a.a. acrescido de 0,10%a.a. M aster Cota de Resgate: D+60 (corridos) e crédito em D+1(util)
Taxa de Performance: 20%sobre o que exceder CDI Horéario: Aplicagdes e Resgates até as 14:00hs
Sharpe Gltimos 12 meses: -2.12 Publico Alvo: Investidores Qualificados

Volatilidade Gltimos 3 meses:
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2024 -110%  -377% -250% -202% 053% -077% 273% 009%  180%  -0,69% - 2 -5,73% 89,34%
CDI 097% 080% 083% 089% 083% 079% 09% 087% 083% 093% - - 8,99% 57,45%
% Bench. - - . . 63% - 301% 10% 216% - . . - 156%
2023 -119%  -12®6  -17%  054%  063% 205% 00% -242% -106% -028%  186%  186% -0,95% 100,85%
2022 409%  406% 520% 256% 08B6 204%  199% 2% 1706  266% -086% 0,79% 30,62% 102,77%
2021 -146%  107%  122%  166%  130%  174%  -344% -021%  397%  400%  123% 034% 11,79% 55,23%
2020 076% -04% 240% 300  219% 560% 089% 008 -419% -056% 304% 304% 16,91% 38,86%
2019 542%  -118% -228% -100% 065%  402%  179% -179% 408% 503% -278% 596% 18,79% 18,78%
Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura @vinlandcapital

A Vinland Capital ndo atua na distribuicdo, analise e/ou consultoria de valores mobiliarios, de modo que as informagdes contidas neste material tém objetivo exclusivamente
informativo e ndo constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo
(benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econémica. Para obter informagdes sobre o uso de derivativos, conversao de cotas, objetivo e publico
alvo, consulte o prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, é
recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais

estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a Autorregulacio
consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique se este fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros ANBIMA
no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de renda varidvel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutengao de uma

carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo tera o tratamento tributario para fund@; de longo prazo. Verifique sea liguidacao financeira e conversdo dos pedidos de s 0 AL TR0y
resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracao e performance e bruta de Impostos.

Contato 55 11 3514 2500 | contato@vinlandcap.com | www.vinlandcap.com


mailto:contato@vinlandcap.com
http://www.vinlandcap.com/

	Slide 1

